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PANTAFLIX AG, Miinchen

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit

vom 1.

6.
a) Lohne und Gehélter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersver-

10.

1.

12

13.
14.

15.

16.

Januar bis 1. Januar 2020

. Umsatzerlose

Erhéhung (i. Vj. Verminderung) des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene Leistungen

Personalaufwand

sorgung und fiar Unterstitzung

- davon fur Altersversorgung EUR 11.803,44
(EUR 11.919,75)

. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegensténde des Anlage-
vermogens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon Ertrage aus der Zufuihrung und Auflésung latenter

Steuern EUR 0,00 (EUR 693.930,00)

Ergebnis nach Steuern

Konzernjahresfehlbetrag
Anteil nicht beherrschender Anteile am Konzernergebnis

Konzernverlustvortrag

Konzernbilanzverlust

Geschaftsjahr
EUR

7.821.452,21

13.693.129,95
763.695,22

508.736,88

19.960.671,09

3.755.981,11

662.306,58
4.418.287,69

1.723.012,20
3.818.216,28
2,01
21.031,74

-7.144,00

-7.147.058,73

7.147.058,73
46.360,72

20.854.536,50

27.955.234,51

Anlage 2
Vorjahr
EUR

28.745.965,27

-7.070.992,35
214.464,44

2.642.935,25
11.975.724,95

4.973.216,52

755.591,74
5.728.808,26

11.864.909,73
3.514.167,91
0,00

2.696,71

-666.828,70

-7.887.106,25

7.887.106,25
158.436,48

13.125.866,73

20.854.536,50
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KONZERNANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS ZUM
31. DEZEMBER 2020

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist unter der Firma PANTAFLIX AG (,,PANTAFLIX” oder ,,PANTAFLIX-Konzern®)
mit Sitz in Miinchen beim Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRB
235252 eingetragen. Die Anschrift lautet: PANTAFLIX AG, HolzstraBe 30, 80469 Miinchen,
Deutschland.

PANTAFLIX beachtet bei der Aufstellung des Konzernabschlusses hinsichtlich der Bilanzierung,
der Bewertung und des Ausweises die Vorschriften des HGB und des AktG.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgeiibt werden kdnnen,
wurde der Vermerk im Anhang gewahit.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Aktien der Gesellschaft sind seit dem 1. Médrz 2017 im Borsensegment ,Scale” der
Deutschen Borse gelistet.

Die PANTAFLIX AG ist gem. § 293 HGB von der Pflicht befreit, einen Konzernabschluss zu
erstellen. Der vorliegende Konzernabschluss wird freiwillig erstelit.

Konsolidierungsgrundsitze und-kreis

Der Konsolidierungskreis umfasst alle Tochterunternehmen, an denen die PANTAFLIX AG
unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte besitzt.

EINBEZOGENE VOLLKONSOLIDIERTE UNTERNEHMEN

In den Konzernabschluss sind neben dem Mutterunternehmen PANTAFLIX AG folgende
Tochterunternehmen einbezogen:

GESELLSCHAFT ANTEIL IN %
PANTALEON Films GmbH, Miinchen 100,00
PANTAFLIX Studios GmbH, MUlnchen, Berlin, Stuttgart 100,00
(vormals March & Friends GmbH, Miinchen)
PANTALEON Pictures GmbH, Miinchen 100,00
PANTAFLIX Technologies GmbH, Berlin 100,00
PantaSounds GmbH, Berlin 57,50
Creative Cosmos 15 GmbH, Miinchen, Berlin 56,00
100,00

The Special Squad UG*
*100-prozentige Tochtergesellschaft der PANTALEON Films GmbH




KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Das Geschéftsjahr fiir den Konzern und alle konsolidierten Unternehmen entspricht dem
Kalenderjahr, sodass der Stichtag der Einzelabschliisse aller in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen mit dem Stichtag des Konzernabschlusses {ibereinstimmit.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungsmethode. Danach werden die
Anschaffungskosten der Beteiligungen mit dem beizulegenden Zeitwert der iibernommenen
Vermogensgegensténde und Schulden unter Aufdeckung samtlicher, auch auf die Anteile von
Minderheitsgesellschaftern entfallenden, stillen Reserven zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Anteile verrechnet. Auf- und Abstockungen von Kapitalanteilen an Tochterunternehmen
werden erfolgsneutral im Eigenkapital, in der Kapitalriicklage verrechnet.

Zwischen den konsolidierten Unternehmen bestehende Forderungen und Verbindlichkeiten
und andere Schuldverhéltnisse werden gegeneinander aufgerechnet. Innenumsatzerlése und
andere Ertrdge aus Beziehungen zwischen den konsolidierten Unternehmen werden mit den
auf sie entfallenden Aufwendungen verrechnet, soweit diese fiir die Vermittlung eines den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Ertragslage des Konzerns nicht nur von
untergeordneter Bedeutung sind.

Gewinne aus konzerninternen Geschiftsbeziehungen und Dienstleistungen wurden, sofern
diese fiir den Konzern nicht von untergeordneter Bedeutung sind, eliminiert.

Erlduterungen zur Bilanz

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft einbezogenen
Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen erstellt.
Die einbezogenen Jahresabschliisse wurden in Euro aufgestellt.

Die auf den Konzernabschluss angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden unverdandert zum Vorjahr beibehalten.

Auf konsolidierungsinduzierte Bewertungsunterschiede der Vermdgensgegenstdande und
Schulden zu deren steuerbilanziellen Wertansiatzen werden aktive und passive latente
Steuern abgegrenzt, soweit diese Abweichungen als temporir einzuordnen sind und nicht nur
von untergeordneter Bedeutung sind.

ANLAGEVERMOGEN

Das Anlagevermdgen ist mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter
Berlcksichtigung planmaRiger Abschreibungen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer,
bewertet.

Die im Berichtsjahr fertiggestellten Eigen- und Koproduktionen werden als Urheberrechte
unter selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und 3hnliche Rechte und Werte zu
Herstellungskosten aktiviert, sofern zum Abschlussstichtag zumindest eine hohe
Wahrscheinlichkeit der tatséchlichen Entstehung eines Vermdgensgegenstandes besteht. Zu
den Herstellungskosten z3hien insbesondere die einzeln zurechenbaren Kosten durch den
Verbrauch von Giitern und die Inanspruchnahme von Diensten. Dariiber hinaus werden
Zinsen fir Fremdkapital angesetzt, das zur Finanzierung der Herstellung verwendet wird,
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soweit sie auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. Selbst geschaffene gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte werden leistungsbezogen abgeschrieben.

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde des
Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten aktiviert und ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer entsprechend linear, im Zugangsjahr zeitanteilig, abgeschrieben. Dabei
werden entgeltlich erworbene IT-Programme {iber eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
von drei Jahren abgeschrieben. Soweit die beizulegenden Werte einzelner immaterieller
Vermogensgegenstande des Anlagevermodgens ihren Buchwert unterschreiten, werden
zusatzlich auRerplanmiaBige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
vorgenommen.

Die geleisteten Anzahlungen auf selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte umfassen noch nicht fertiggestellte Koproduktionen. Diese werden zu
Herstellungskosten aktiviert. Zu den Herstellungskosten zdhlen insbesondere die einzeln
zurechenbaren Kosten durch den Verbrauch von Giitern und die Inanspruchnahme von
Diensten.

Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planméRiger
linearer  Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Zugdnge des
Sachanlagevermégens erfolgen grundsatzlich zeitanteilig. Die Nutzungsdauern der
technischen Anlagen und Maschinen sowie der Betriebs- und Geschéftsausstattung betragen
zwei bis 13 Jahre. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermégensgegenstinde ihren
Buchwert unterschreiten, werden zusatzlich auBerplanmdRige Abschreibungen bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Mit der Erstkonsolidierung der Creative Cosmos 15 GmbH in 2018 ist ein Geschéfts- oder
Firmenwert von TEUR 178 entstanden. Er ergibt sich aus der Verrechnung der
Anschaffungskosten fiir die Anteile an der Creative Cosmos 15 GmbH mit dem Zeitwert der
zum Erstkonsolidierungszeitpunkt bernommenen Vermogensgegenstinde und Schulden
und stellt die Fihigkeit des Managements dar, Wertsteigerungspotenziale, die Ausweitung
des Vertriebsnetzes und damit einhergehend verbesserte Verwertungsmdglichkeiten fiir die
Gruppe zu realisieren. Da die voraussichtliche Nutzungsdauer nicht hinreichend bestimmbar
ist, wird er den handelsrechtlichen Regelungen entsprechend iliber eine Nutzungsdauer von
zehn Jahren abgeschrieben.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens sowie die Abschreibungen des
Geschiftsjahres sind aus dem beigefligten Anlagenspiegel ersichtlich.

VORRATE

Die unfertigen Leistungen sind zu Herstellungskosten im Sinne des HGB bewertet. Die
Produktions- und Produktionsnebenkosten beinhalten direkt zurechenbare Material- und
Fertigungseinzelkosten, Gemeinkosten, Kosten der aligemeinen Verwaltung und soziale
Leistungen. Dariiber hinaus werden Zinsen fiir Fremdkapital angesetzt, das zur Finanzierung
der Herstellung verwendet wird, soweit sie auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde werden mit dem Nominalwert oder mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag unter Beriicksichtigung aller
erkennbaren  Risiken  bewertet.  Kurzfristige  Fremdwdhrungsforderungen  und



Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag umgerechnet.

KASSENBESTAND UND GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert angesetzt.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt
darstellen.

EIGENKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft wird zum Nennwert angesetzt.

RUCKSTELLUNGEN

Die Riickstellungen werden fiir ungewisse Verbindlichkeiten angesetzt und beriicksichtigen
alle erkennbaren bilanzierungspflichtigen Risiken. Sie werden in Héhe des nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiilllungsbetrages angesetzt. Die Laufzeit der
Ruckstellungen betrégt jeweils weniger als ein Jahr, weswegen auf eine Abzinsung von
Riickstellungen verzichtet wird.

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

LATENTE STEUERN

Latente Steuern resultieren aus den Unterschieden in den Bilanzansitzen der Handelsbilanz
und der Steuerbilanz sowie steuerlichen Verlustvortrigen, sofern sich diese in spateren
Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen. Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein
effektiver Steuersatz von 31,54 % zugrunde (15,825% fir die Kérperschaftsteuer
einschlieRlich Solidaritdtszuschlag und 15,715 % fiir die Gewerbesteuer), der sich
voraussichtlich im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen ergeben wird. Aktive und passive
latente Steuern werden miteinander verrechnet. Aufgrund bestehender Verlustvortrage zum
31. Dezember 2020 besteht ein Aktiviiberhang an latenten Steuern, der entsprechend dem
Wabhlrecht nach § 274 Abs. 1 HGB nicht angesetzt wird.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Konzernbilanz

In den immateriellen Vermdgensgegenstidnden wurden im Berichtsjahr Fremdkapitalzinsen in
Héhe von TEUR 117 (2019: TEUR 126) als Herstellungskosten aktiviert.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind wie im Vorjahr innerhalb
eines Jahres fillig.

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehende Rechnungen. Dariiber
hinaus werden Kosten der Abschlusserstellung und Priifung sowie Urlaubsriickstellungen
ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:
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Von 1bis 5 Von {iber 5
in EUR (2019: in TEUR) Summe Unter 1 Jahr Jahren Jahren
Verbindlichkeiten gegeniiber 9.401.714 7.401.714 2.000.000 0
Kreditinstituten (2019: 2.650) (2019: 4.870) (2019: 0) (2019: 0}
Erhaltene Anzahlungen auf 25.325.389 24.325.389 1.000.000 0
Bestellungen (2019: 2.844) (2019: 2.844) (2019: 0) (2019: 0)
Verbindlichkeiten aus 1.525.314 1.525.314 0 0
Lieferungen und Leistungen (2019: 1.769) (2019: 1.769) (2019: 0) (2019: 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 2.221.720 2.221.720 0 0
{(2019: 1.063) (2019: 1.063) {2019: 0) (2019: 0)
38.474.137 35,474.137 3.000.000 0
Summe (2019: 8.326) (2019: 8.326) {2019: 0) (2019: 0)

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum 31. Dezember 2020 mit TEUR 100
verfiigungsbeschrankt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése des Konzerns resultieren (iberwiegend aus der Verwertung und
VerduRerung von Urheberrechten an Filmtiteln.

Die folgende Ubersicht beinhaltet eine Abstimmung zwischen dem Steueraufwand, der sich
rechnerisch bei Anwendung der deutschen Steuerséatze ergibt, und dem Steueraufwand in den
vorliegenden Jahresabschliissen:

in TEUR 2020
Ergebnis vor Ertragssteuern -7.154
Erwartete Ertragssteuern -2.282
Uberleitung

Nicht abziehbare Aufwendungen 9
Nicht aktivierte latente Steuern auf temporare 2266
Differenzen und Verlustvortrage

Ausgewiesener Steuerertrag -7

Der Konzernertragssteuersatz betragt 31,9 %.

Angaben zum Kapital

GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft wurde im Berichtsjahr von EUR 13.373.500,00 durch
eine Kapitalerh6hung in Hohe von EUR 1.537.305,00 auf EUR 16.910.355,00 erhéht und ist
eingeteilt in 16.910.355 Inhaberaktien in Form von nennbetragslosen Stiickaktien.



BEDINGTES KAPITAL

Die Hauptversammlung vom 10. Dezember 2020 hat die teilweise Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2017/I sowie des Bedingten Kapitals 2018/l und die Aufstockung des Bedingten
Kapitals 2019/1 beschlossen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juli
2017 und Aufhebung mit Beschluss vom 10. Dezember 2020 um EUR 55.000 bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2017/1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli
2018 und Erhdhung mit Beschluss vom 23. Juli 2019 um EUR 6.149.220,00 bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2018/1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli
2018 und Aufhebung mit Beschluss vom 10. Dezember 2020 um EUR 896.000,00 bedingt
erhdht (Bedingtes Kapital 2018/11).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juli
2019 und Aufstockung mit Beschluss vom 10. Dezember 2020 um EUR 586.305,00 bedingt
erhdht (Bedingtes Kapital 2019/1).

GENEHMIGTES KAPITAL

Die Hauptversammlung vom 10. Dezember 2020 hat die Aufhebung des Genehmigten Kapitals
2019 sowie die Schaffung des Genehmigten Kapitals 2020 beschlossen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Dezember 2020 ermichtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 09. Dezember 2025 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 78.455.177 gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhhen (Genehmigtes Kapital 2020/1), wobei das Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossen werden kann.

KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage hat sich im Berichtsjahr durch eine Kapitalerhdhung von
EUR 17.995.667,26 auf EUR 18.164.770,80 erhoht.

Sonstige Angaben

VORSTAND

NICOLAS SEBASTIAN PAALZOW, Kaufmann, Miinchen

Bezugnehmend auf § 286 Abs. 4 HGB unterbleibt die Angabe iiber die Gesamtbeziige des
Vorstandes.

AUFSICHTSRAT

MARCUS BORIS MACHURA, Rechtsanwalt, selbststindig, Vorsitzender des Aufsichtsrats

MARC SCHONBERGER, Rechtsanwalt/Partner bei Rechtsanwalts- und Notarkanzlei
Schonberger & Dielmann, stellvertretender Vorsitzender
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KLEMENS HALLMANN, Geschéaftsfiihrer der HALLMANN HOLDING International Investment
GmbH

Die Gesamtvergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir 2020 betrdgt EUR 89.062,50.

ARBEITNEHMERZAHL
Es wurden im Berichtsjahr durchschnittlich 143 (2018: 113) Arbeitnehmer beschaftigt.

AKTIENOPTIONEN

Zum 31. Dezember 2020 hat die Gesellschaft 1.209.000 Optionen aus den
Aktienoptionsprogrammen 2017, 2018 und 2019 zum Erwerb von nennwertlosen Stiickaktien
der Gesellschaft ausgegeben. Die Optionen kdnnen erstmals nach einer Wartezeit von vier
Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgeiibt werden. Die im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms ausgegebenen Optionen kdnnen nur innerhalb von fiinf Jahren
nach ihrer erstmaligen Auslibungsmoglichkeit ausgeiibt werden.

GESAMTHONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers fir das abgelaufene Geschéftsjahr belduft sich auf
TEUR 43 und beinhaltet die Abschlusspriifungsleistungen.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von TEUR 412 insbesondere aus
Mietvertrdgen, davon EUR 221 in 2021 féllig.

ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Vorstand schldgt vor, das Ergebnis des Mutterunternehmens auf neue Rechnung
vorzutragen.

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschaftsjahres (§ 285 Nr. 33 HGB)

Das weltweite Marktumfeld ist auch im Geschaftsjahr 2021 durch die COVID-19-Pandemie
und der damit einhergehenden Entwicklungen geprdgt. Wann diese Unsicherheit endet, ist
noch nicht verlasslich absehbar.

Miinchen, den 4. Juni 2021

Der Vorstand

‘ (|
(M

Nicolas Paalzow



PANTAFLIX AG

Konzer i zum 31. D 2020
und Abschreibungen Buchwerte
Vortrag zum Stand am Vortrag zum Stand am Stand am Stand am
01.01.2020 Zugangs Abgenge 31122020 | 01012020 Zugange Abginge | 31122020 | 31122018 | 31122020
Anlagevermbgen
1. Immaterielie Vermgensgegenstinde
1. Selbst i und
@hniiche Rechts und Warte 60.116.468,45, 273.898,86) 000 60.390.367.11 5801351545 1.423.619.66 o 59.437.135,11 2.102.955,00 953.232,00
2 ’ . "
Schutzrechts und 4hnliche Rechts und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Wertsn 1.355,311,20 35622656 0,00 1.713537.74 101223172 239.999,54 0,00 1.252.291,26 343.075,48) 481.305.48
3. Geschiifts- oder Fimerwert 177.710.47 0,00 0,00 172.710.47 18.403,99 17.771.05 0,00 36.175,04 15,306.48 14153543
4. Geleistate Anzahlungen auf selbst geschaffane
gewerbliche Schutzrechia und hnlicha Rechte und Werta 3.224.232.20 15.330. 563,51 304.003,75 18.256.791,96 0,00 0,00 0,00 0,00 322423220  18.256.791,86
davon FromdkepRatzinsen 25.711,69 0,00 0,00 25.711,69 0,00 0,00 0,00 0,00 25.711,69 25.711,69
BABTIIIN 1470 BGE T9 30400178 10,540 457 30 [TZZE[IET] [N IETIETY .00 [CRETIEN BOISETY 14 | 18 B4 REENT
Il. Sachanlagen
1. Tachnische Anlagen und Maschinen 170.797.81 3.560,51 0,00 174,358,32 138.978,81 2065151 0,00 159.630,32 31,819,00 14.728,00
2. Anders Anlagnn. Batrisbs- und Geschaftsausstatiung 250.894 21 785.44 76544 250,984 21 117.908 21 20.970.44 76544 138.113,21 133.066.00 112.881,00
421.792,02 4.325,55 76644 426.352,63 266.987.02 41621,95 766,44 297.743,63 184.906,00 127.609,00
Summe Aniagevermaégen 85.296.614.34 16.976.014.66 304.769,19 80.965.759,81 €9.301.038.18 1.723.092,20 765,44 61,023.264.94 6.584.475,16 | 15.842474.87
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Laufende Geschiftstatigkeit

Konzernjahresfehlbetrag

Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgen

Zunahme der Riickstellungen (ohne Steuerriicksteliung)

Abnahme (Vorjahr: Zunahme) der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierngstéatigkeit
zuzuordnen sind

Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens
Zinsergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit

Investitionstétigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstaénden des immateriellen Anlagevermégen
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstétigkeit

Finanzierungstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern
Auszahlungen zum Erwerb von Minderheitenanteilen
Einzahlung aus der Aufnahme von Finanzkrediten

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veréinderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzfonds am Ende des Geschéftsjahres
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Jederzeit fillige Bankverbindlichkeiten

Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres

2020 2019
TEUR TEUR
7.147 -7.887
1.723 11.865
-160 208
-10.616 9.996
24.872 -11.594
304 61
20 3
7 7
5 -154
8.994 2.075
2
-15.971 -9.419
-4 -15
15.975 9.432
1.706 2.893
-1
2.000 0
-20 -3
3.686 2.889
-3.295 -4.468
4,565 9.033
1.270 4.565
7.195 7.215
-5.925 -2.650
1.270 4.565




Konzerneigenkapltalspiegel

zum 31. Dezember 2020 Anlage 5
PANTAFLIX AG
Mutterunternehmen L) lm.'.e":e?.s'
Rilcklagen Dem Mutter- Nieht M:el:::::::\de aleiebe it Konzern-
Anteile beherrschence |  S'genkapital
Kapital Kapitalriicklage Gesetzliche | Riicklagen| Zusishandas Antsleam Antelle
Rucklage Verlust
Stand am 1. Januar 2019 13.975.500,00 16.499.606,84. 14.268,80| 16.513.875,64| -13.125.868,72| 17.363.508,92 -192.956,26 -48.650,98| -239.607,24 17.123.201,68
2 g 1.397.550,00 1.495.378,50 0,00 1.495.378,50 0,00 2.892.928,50| 0,00 0,00 0,00 2.892.928,50
Erwerb von Anteilen Minderheitsgeselischafter 0,00 681,92 0,00 681,92 0,00 681,92 -1.931,82 0,00 -1.931,92] -1.250,00
Konzernjahresfehibetrag 0,00] 0,00/ 0,00/ 0,00 -7.728.669,78| -7.728.669,78 0,00] -158.436 48 -158.436,48| -7.887.106,26
Stand am 31. Dezember 2019 15.373.050,00/ 17.995.667,26 14.268,80| 18.009.938,08| -20.854.536,50| 12.528.449,56 -194.888,18 -205.087,46. -399.975,64 12.128.473,92
Stand am 1. Januar 2020 15.373.050,00 17.995.667,26 14.268,80, 18.009.936,06| -20.854.538,50| 12.528.449,56 -194.888,18| -205.087 46 -399.975,64 12.128.473,92
Barkapitalerhéhung 1.537.305,00 169,103,55 0,00/ 169.103,55 0,00 1.706.408,55 0,00/ 0,00 0,00 1.706.408,55
ige Anp 0,00 -0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00, 0,00! 0,00 0,01
Konzemjahresfehlbetrag D,00] 0,00 0,00 0,00 -7.100.698,01 -7.100.698,01 0,00 -46.360,72 -46.360,72 -7.147,058,73
Stand am 31. Dezember 2020 16.910.355,00 18.164.770,80 14.268,80| 18.170.039,60| -27.955.234,51 7.134.160,00 -194.868,18 -251.448,18 -446.336,36 8.887.823,73
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KONZERNLAGEBERICHT 2020

Konzernstruktur und Geschiéftstéitigkeit

Die PANTAFLIX AG ist ein integriertes Medienunternehmen mit einer Fokussierung auf die
Bereiche Kino und Video-on-Demand. Den Kern der Geschaftstatigkeit der PANTAFLIX AG und
ihrer Tochtergesellschaften bilden die Entwicklung und Herstellung von Filmen, Serien und
kurzen seriellen Videoinhalten sowie die Verwertung der daraus entstehenden Rechte, die in
der Regel Gber weltweit fiihrende Verleiher und Vertriebe national und international tber
viele Stufen der Verwertungskette vermarktet werden. Dariliber hinaus betreibt die
PANTAFLIX AG ihre gleichnamige cloud-basierte Video-on-Demand (VoD)-Plattform
PANTAFLIX, die dem Konzern ein weiteres Standbein in einem der am schnellsten wachsenden
Marktsegmente der Unterhaltungsindustrie bietet. Dadurch wandelt sich die Gesellschaft zu
einem stark diversifizierten digitalen Medienkonzern mit den entsprechenden
Skalierungsmoglichkeiten.

Die PANTAFLIX AG hat als Holding die strategische Leitungsfunktion des PANTAFLIX-Konzerns
inne. Die Holding mit Sitz in Miinchen iibernimmt neben Kernfunktionen wie Steuerung und
Controlling auch Public- und Investor Relations sowie zusatzliche Aufgaben im Bereich
Verwaltung, Business Development und Administration fiir ihre Tochtergesellschaften.

Die Basis der PANTAFLIX-Gruppe wurde 2009 mit der Griindung der PANTALEON
Entertainment GmbH in Berlin geschaffen. Heute gehért PANTAFLIX zu den fithrenden
deutschen Produktionsunternehmen fiir Filme, Serien und innovative Unterhaltungsformate
an den Standorten Berlin, Miinchen und KdlIn.

Die PANTALEON Films GmbH entwickelt, finanziert, produziert und verwertet als
Rechteinhaber Filme und Serien. Das Unternehmen mit Sitz in Minchen ist eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der PANTAFLIX AG.

Die PANTALEON Pictures GmbH konzentriert sich auf die Herstellung von groReren, meist
internationalen Produktionen und arbeitet eng mit der Schwesterfirma PANTALEON Films
zusammen. Das im Jahr 2014 gegriindete Unternehmen mit Sitz in Miinchen ist eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der PANTAFLIX AG.

Die PANTAFLIX Studios GmbH, vormals March & Friends GmbH, mit Sitz in Miinchen, ist ein
Garant dafiir, dass die PANTAFLIX-Gruppe das Tempo bei der Herstellung von innovativen,
neuartigen Film- und Serienprojekten hochhdlt. Im Mittelpunkt stehen dabei vor allem
exklusive Inhalte von und mit reichweitenstarken Social-Media-Influencern.

Die PANTAFLIX Technologies GmbH mit Sitz in Berlin biindelt die Aktivitditen des PANTAFLIX-
Konzerns im Bereich Video-on-Demand. Das Unternehmen ist eine 100-prozentige
Tochtergeselischaft der PANTAFLIX AG und wurde 2015 gegriindet.

Die Tochtergesellschaft PantaSounds GmbH mit Sitz in Berlin biindelt die Aktivitdten der
PANTAFLIX-Gruppe im Bereich Audio. Das Unternehmen war im Berichtszeitraum eine 57,5-
prozentige Tochter der PANTAFLIX AG (seit 2021 gehdren wieder 100% der PANTAFLIX AG).
Die Gesellschaft wurde 2016 gegriindet.



Die Creative Cosmos 15 GmbH (CC15), eine 56-prozentige Beteiligung der PANTAFLIX AG,
verlangert die Wertschopfungskette der Unternehmensgruppe signifikant hinsichtlich
innovativer Marketingkonzepte und Medienstrategien. CC15 realisiert Konzepte fiir Marken,
wie Mercedes-Benz, eBay, Audi, die ARD und XXXLutz. Creative Cosmos 15 wurde 2016
gegrindet.

Geschaftsmodell

GESCHAFTSBEREICH FILM- UND SERIENPRODUKTION

Im Geschéftsbereich Film- und Serienproduktion stelit der PANTAFLIX-Konzern Filme in Eigen-
und Koproduktion her und verwertet die daraus entstehenden Rechte mit global aufgestellten
Partnern. Die Grundlage von Eigen- und Co-Produktionen im PANTAFLIX-Konzern ist eine
geschlossene Produktionsfinanzierung. Die erste Siule bilden die Vorabverkiufe von zunachst
zeitlich, rdumlich und sachlich beschridnkten Nutzungsrechten. Hierbei handelt es sich
insbesondere um die Verwertungsrechte von Kino, Home-Entertainment, Pay-TV, Free-TV
sowie Weltvertriebsrechten, die unter Vereinbarung von Garantiezahlungen in Form von
Minimumgarantien monetarisiert werden. Eine zweite Siule der Produktionsfinanzierung sind
Férdermittel, die von Foérderinstitutionen im In- und Ausland zumeist als nur im Erfolgsfall
riickzahlbare Darlehen vergeben werden. Weitere Férdermittel sind sogenannte
Referenzmittel, die durch das Erreichen bestimmter Zuschauerzahlen sowie Erfolgen bei
Festival- und Filmpreisteilnahmen vorangegangener Filmproduktionen generiert wurden und
von der PANTAFLIX AG oder ihren Tochtergesellschaften fiir die Finanzierung neuer
Filmprojekte abgerufen werden kdnnen. Aufgrund der Situation, dass Finanzierungsbausteine
eines Kinofilms in Teilraten wahrend des gesamten Produktionsablaufs ausgezahlt werden,
organisieren die PANTAFLIX AG oder ihre Tochtergesellschaften eine Zwischenfinanzierung.
Diese Zwischenfinanzierung wird in der Bilanz zwar als Finanzverbindlichkeit abgebildet,
erhdoht aber sinngemdR nicht die implizite Verschuldung, da die Abdeckung des
Gesamtbetrags inklusive Zinsen, und damit auch seiner Abldsung, bereits im Vorhinein durch
andere Finanzierungsbestandteile, wie Minimumgarantien und Férdermittel arrangiert und
festgelegt sind.

Durch die Herstellung von Kinofilmen und das Eigentum an diesen entstehen wirtschaftlich
relevante Rechte in Form einer Rechtebibliothek, die iiber unterschiedliche
Verwertungsstufen vermarktet werden. Je nach Erfolg der Filme kdnnen so auch Jahre nach
der Erstauswertung im Kino noch Erlgse erzielt werden, wenn beispielsweise Remake-Rechte
fiir geografische Territorien oder Ausstrahlungsrechte fiir das Free-TV verkauft werden.

Neben dem Schwerpunkt Eigen- und Koproduktion von Filmen erméglichte die aufgebaute
Infrastruktur des PANTAFLIX-Konzerns die Erweiterung der Geschéftstitigkeit im Bereich
Serienproduktionen. Bei den Serienproduktionen handelt es sich in der Regel nach
momentanem Stand um in Auftrag gegebene Produktionen. Eine Auftragsproduktion wird
meist liber einen vereinbarten Festpreis abgegolten. In Kooperation mit Streamingdiensten
wie Amazon, YouTube, Netflix oder Joyn produzieren die Tochtergesellschaften Premium-
Content in Form von Serien- aber auch Filmformaten. Hierzu zihlten bisher zwei Staffeln der
Thriller-Serie YOU ARE WANTED in Koproduktion mit Warner Bros. Entertainment GmbH und
Warner Bros. International Television Production Deutschland GmbH und eine Staffel der
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Serie BEAT fiir Amazon Prime Video. Mit BULLSPRIT produzierte PANTALEON Pictures eine

Serie fiir das Premium Angebot des Online-Videoportals YouTube. Fur Netflix realisierte

PANTALEON Films die Serie DAS LETZTE WORT. Fiir das Netflix-Prequel zu Zack Snyders ARMY

OF THE DEAD mit dem Titel ARMY OF THIEVES fiihrte Matthias Schweighofer (in der Rolle

seines Army of the Dead-Charakters Dieter) Regie und spielte die Hauptrolle. Die letzte Klappe

der PANTALEON Films Produktion fiel im Dezember 2020. Gemeinsam mit Readymade Film
wurde auBerdem MAPA, eine erste Serien-Staffel fiir den Streamingdienst Joyn produziert.

Mit PANTAFLIX Studios etablierte der PANTAFLIX-Konzern eine innovationsstarke
Produktionseinheit fiir Serienproduktionen, die aufgrund ihrer Art und Kiirze wesentlich
schneller produziert werden koénnen als die High End Produktionen der
Schwestergesellschaften. Als Protagonisten agieren reichweitenstarke Social-Media-
Influencer und Content-Creators. So zdhlt beispielsweise das erfolgreiche Joyn-Original DAS
INTERNAT zum Portfolio.

GESCHAFTSBEREICH VIDEO-ON-DEMAND

Der Geschéftsbereich Video-on-Demand (VoD) verzahnt auf innovative Weise die
libergeordnete Unternehmensstrategie. Hierflir bietet die cloudbasierte VoD-Plattform
PANTAFLIX Konsumenten einerseits ein breites Angebot an Filmen und Serien auf Abruf.
Andererseits ertffnet die Plattform Filmschaffenden sowie Geschaftskunden einen
einzigartigen Zugang zum Medienmarkt, um Inhalte anzubieten oder die PANTAFLIX-
Technologie im Rahmen einer White-Label-Lésung, die hochstmdglich individualisierbar ist,
fur ein eigenes Angebot einzusetzen. Zahlreiche Anwender unterschiedlichster Branchen
setzen bereits auf die PANTAFLIX-Streamingtechnologie. Hierzu zdhlen unter anderem
namhafte Business-Kunden wie das Buchhandelsunternehmen Weltbild, die Siddeutsche
Zeitung mit der SZ Cinemathek und Airbus bzw. die Deutsche Bundeswehr. So etablierte
PANTAFLIX Technologies einen innovativen Entertainment-as-a-Service-Ansatz fiir
professionelle Anwender, die ihr Geschéftsmodell digitalisieren und/oder verbreitern wollen.
Nachgefragt werden die Services auch von Kinos und Filmfestivals. Namentlich sind dies unter
anderem das DOK.fest Miinchen, das Oldenburg Film Festival und das SHIVERS Film Festival.
Konsumenten kénnen die Mediathek iiber einen transaktionalen (TVoD) oder iiber einen
werbebasierten (AVoD) Zugangsweg nutzen.

WEITERE GESCHAFTSBEREICHE

Durch die Mehrheitsbeteiligung (56 %) an der Kreativ- und Produktionsagentur Creative
Cosmos 15 GmbH (CC15) hat die PANTAFLIX AG das Kreativpotenzial und den Zugang zu einem
vitalen Geschéftsfeld stérker an den Konzern gebunden. Die Unternehmensgruppe verlangert
ihre Wertschépfungskette hinsichtlich innovativer Marketingkonzepte und Medienstrategien.
Der Fokus liegt dabei auf einem ,Branded Entertainment“-Ansatz. Seit November 2020 ist
Nico Buchholz Geschiftsfilhrer der CC15. Obwohl das Jahr 2020 unter dem Einfluss der
Pandemie stand, konnte die CC15 einige Projekte realisieren. So produzierte und entwickelte
sie eine ganzheitliche Kampagne mit Matthias Schweighdfer. Darliber hinaus entwickelte die
CC15 eine Kampagne fiir eBay rund um die Markenbotschafter Joko Winterscheidt & Paul
Ripke. Aber nicht nur Testimonial-Kampagnen wurden entwickelt. So konnte fiir die Marke



Fisher-Price eine Neunzigjahres-Kampagne entwickelt werden, die kaputtes Spielzeug
recycled und daraus neues entwickelt. Zu Anfang der Pandemie sammelte die CC15 mit
Unterstiitzung des PANTAFLIX-Netzwerkes im Rahmen einer Non-Profit-Kampagne Spenden
fir die caritative Einrichtung ,Die Arche”. Zahlreiche Schauspieler und Creator wie Ruby
O'Fee, Tom Beck, Matthias Schweighéfer, Teddy Teclebrhan, Heiko und Roman Lochmann und
andere beteiligten sich an der Aktion ,We act for good”, indem sie eigens Content
produzierten und zur Verfiigung stellten.

In der zweiten Jahreshdlfte wurden bereits die Weichen gestellt fiir 2021, indem Themen wie
die Einflihrung der JOKOLADE oder die Fortfiihrung der Kampagne fiir XXXLutz vorangetrieben
wurden.

Im Geschéftsbereich Audio erstellt die PantaSounds GmbH Produkte fiir die digitale
(Streaming und Download) und physische Auswertung. Die daraus hervorgehenden Rechte
verwertet PANTAFLIX mit nationalen und internationalen Partnern, die im Rahmen von
sogenannten Bandiilbernahme- oder Lizenzvertrigen zeitlich, rdumlich und sachlich
beschrénkte Auswertungsrechte erhalten. Dabei umfassen die Auswertungsrechte die
Herstellung, den Vertrieb und Auswertung von Audio- und Musikproduktionen in digitaler und
physischer Form, fiir die sie erlésabhingige Lizenzgebiihren an PANTAFLIX zahlen. Der
PANTAFLIX-Konzern erhélt auBerdem nicht rickzahlbare, allerdings mit den Lizenzerlésen
verrechenbare Vorauszahlungen, aus denen die Finanzierung der Produktionen erfolgt.

Die PANTAFLIX AG konzentriert sich auf die Aufgaben im Bereich Strategie, Verwaltung und
Steuerung des Konzerns, Business Development und nimmt Teilfunktionen, wie
beispielsweise die Administration fiir ihre Tochtergesellschaften, wahr.

Dariiber hinaus intensiviert das Business Development seine Bemithungen noch weiter bei der
Identifikation neuer, zusatzlicher Geschiftsfelder, die sich in einem zurzeit tiberaus schnell
wandelnden Medienmarkt besonders fiir eine technologisch hochentwickelte Plattform wie
PANTAFLIX in groRem Male ergeben.

Der PANTAFLIX-Konzern besteht aus der Muttergesellschaft PANTAFLIX AG (Miinchen), und
den konsolidierten Tochtergesellschaften PANTALEON Films GmbH (Miinchen), PANTALEON
Pictures GmbH (Miinchen), PANTAFLIX Studios (Minchen, Berlin und Stuttgart), der
PANTAFLIX Technologies GmbH (Berlin), der PantaSounds GmbH (Berlin) sowie der Creative
Cosmos 15 GmbH (Miinchen und Berlin). An der PantaSounds GmbH hielt die Mutter-
gesellschaft im Berichtszeitraum einen Anteil von 57,5%. An der Kreativ- und
Produktionsagentur Creative Cosmos 15 GmbH (CC15) hilt die PANTAFLIX AG 56 %. An
samtlichen anderen Tochtergesellschaften befanden sich zum Bilanzstichtag 100 % der
Unternehmensanteile im Besitz der Muttergesellschaft.

Ziele und Strategie

Die PANTAFLIX AG leitet ihre Strategie aus dem Ziel ab, zusammen mit ihren Tochterge-
sellschaften in den kommenden Jahren im dynamischen europiischen Medienmarkt weiter
mit Schwerpunkt Film- und Serienproduktion und Video-on-Demand zu wachsen. Vor diesem
Hintergrund setzten die PANTAFLIX AG und ihre Tochtergesellschaften zahlreiche
MaRnahmen um, die aus Sicht der Gesellschaft geeignet sind, dieses Ziel zu erreichen.
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Steuerungssystem

Der Konzern méchte trotz Belastungen aus der Umsetzung der dynamischen Wachs-
tumsstrategie — beispielsweise fiir den Geschaftsbereich Video-on-Demand sowie der
Erweiterung der Projekt- und Entwicklungspipeline — das operative Ergebnis (EBIT) langfristig
steigern. Der Konzern bemiiht sich daher um ein ausgewogenes Verhiltnis zwischen
Investitionen in organisches Wachstum und einer Optimierung der Kostenstruktur.

Der Konzern wird iiber die wesentlichen Steuerungsgréfen Gesamtleistung und EBIT
gesteuert. Zusatzlich werden weitere Steuerungsgrofen, wie beispielsweise EBITDA,
Cashflows und die Eigenkapitalquote, mit einbezogen. Dariiber hinaus erfolgt die Steuerung
iber qualitative Ergebnisse, wie beispielsweise die Entwicklung neuer Film- und
Serienprojekte, Gewinnung neuer Partner sowie den Erfolgsgrad von Film- und
Serienprojekten in ihren unterschiedlichen Auswertungsstufen.

Projektentwicklung und Projektpipeline
FILM UND SERIENPROJEKTE

DAS LETZTE WORT

Der plétzliche Tod ihres geliebten Mannes macht aus der lebenslustigen Karla (Anke Engelke)
zunichst ein sprachloses Wrack und dann eine begnadete Trauerrednerin, die jedoch so sehr
in ihrer neuen Berufung aufgeht, dass sie dariiber ihre eigene Trauer und vor allem die ihrer
Kinder vergisst. Mit DAS LETZTE WORT produzierte PANTALEON Films erstmals fiir den
Streamingdienst Netflix. Die Serie wurde Mitte September 2020 auf Netflix veréffentlicht.

MAPA

Gemeinsam mit Readymade Film wurde mit MAPA eine erste Serien-Staffel fiir den
Streamingdienst Joyn produziert. In der Sadcom MAPA verliert Protagonist Metin Miiller (Max
Mauff) vollig unverhofft seine Lebensgefahrtin und Mutter seiner einjahrigen Tochter Lene.
Fortan ist er als alleinerziechender Vater auf sich selbst gestellt. Mehr schlecht als recht
versucht er, die neue Situation zu meistern. Doch als wére das noch nicht genug, drangt sich
auch noch seine Mutter zuriick in das Leben ihres Sohnes. Am 16. April 2020 startete die Serie
auf Joyns kostenpflichtigem Subscription-Video-on-Demand-Angebot.

GENERATION BEZIEHUNGSUNFAHIG

PANTALEON Films adaptierte fiir die Produktion den gleichnamigen Bestseller von Michael
Nast. Im Mittelpunkt stehen die bindungsunwilligen GroRstédter Micha und Ghost, prominent
besetzt mit Frederick Lau und Luise Heyer. Im Zuge der Corona-Pandemie mussten die
Dreharbeiten zwischen Mé&rz und Juni 2020 pausieren. Im Juli beendete PANTALEON Films
erfolgreich die Dreharbeiten. Der Kinostart ist fiir Juli 2021 geplant.



OSKARS KLEID

Ben (Florian David Fitz), ein dickkdpfiger geschiedener Vater, findet iiber Umwege zu seinem
ebenso dickkdpfigen, aber véllig anderen 9-jahrigen Sohn Oskar, mit dem es nur ein wirkliches
»Problem”gibt: Erist gar kein Sohn. Er ist ein M&dchen. Bens ganze Welt gerit aus den Fugen.
Unter der Regie von Hiiseyin Tabak iibernahm Florian David Fitz in OSKARS KLEID die
Hauptrolle und lieferte die Idee sowie das Drehbuch zum Film. OSKARS KLEID ist eine
PANTALEON Films-Produktion in Ko-Produktion mit Warner Bros. Film Productions Germany
und Erfttal Film. Im August 2020 beendete PANTALEON Films die Dreharbeiten erfolgreich.
Der Kinostart ist fiir 2022 geplant.

WOLKE UNTERM DACH

PANTALEON Films realisierte mit WOLKE UNTERM DACH die beriihrende Geschichte einer
Vater-Tochter-Beziehung. Von einer wahren Geschichte inspiriert, stellt sie Verluste und
Schmerz, aber auch Hoffnung und Gliick in das Zentrum des Plots. WOLKE UNTERM DACH ist
eine Produktion von PANTALEON Films und Warner Bros. Film Productions Germany. Die
Dreharbeiten wurden Mitte Dezember 2020 finalisiert. Der Kinostart ist fiir das Jahr 2022 im
Verleih von Warner Bros. Pictures geplant.

ARMY OF THIEVES

Fir das Prequel zu Zack Snyders ARMY OF THE DEAD fiihrte Matthias Schweighdfer (in der
Rolle seines Army of the Dead-Charakters Dieter) Regie und spielte die Hauptrolle. Weitere
Darsteller sind Nathalie Emmanuel, Ruby O'Fee, Stuart Martin, Guz Khan. Produziert wird der
Netflix-Film von The Stone Quarry und PANTALEON Films. Kurz vor dem Jahreswechsel fiel die
letzte Klappe.

TAKEOVER — VOLL VERTAUSCHT

Mit TAKEOVER — VOLL VERTAUSCHT produzierte die PANTALEON einen Film fiir die ganze
Familie. Nicht zuletzt sollen die beiden Hauptdarsteller Heiko und Roman Lochmann mit ihren
vielen Followern auf den Social-Media-Kanilen die besonders junge Zielgruppe ins Kino
ziehen. Der Film wurde fast vollstandig im Freizeitpark "Europa-Park" gedreht. Der Film
startete im April 2020 in den Kinos.

DAS INTERNAT

PANTAFLIX Studios drehte im Jahr 2020 die erste Staffel des innovativen Serienformats fiir
den Streamingdienst Joyn. Der Cast umfasst die A-List der deutschen Social-Media-Stars mit
einer Gesamtreichweite von knapp acht Millionen Followern auf Instagram und mehr als 16
Millionen Followern auf TikTok. Am 15. Oktober 2020 wurden die Folgen der ersten Staffel
kontinuierlich im wachentlichen Rhythmus auf Joyn veréffentlicht. Der Erfolg fuhrte sofort zur
Beauftragung der zweiten Staffel, die bereits seit April 2021 zu sehen ist.

PROJEKTPIPELINE

Im PANTAFLIX-Konzern befanden sich 2020 rund 70 innovative und kommerzielle Filme und
Serienformate in den verschiedenen Entwicklungsstufen bzw. in Produktion. Eine
kontinuierliche Zusammenarbeit mit potenziellen Auftraggebern wie AMAZON Prime Video,
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Netflix, Apple, Sky und Joyn erweitert das Standbein der PANTAFLIX-Gruppe im Hinblick auf
das Geschéftsfeld der Film- und Serienproduktion.

Die PANTALEON Films und PANTAFLIX Studios arbeiten stetig an Konzepten, wie diese und
andere geplante Produktionen trotz der Pandemie bzw. ihren Auswirkungen realisiert werden
konnen. Nach wie vor erschweren Mobilitits- und Abstandsbeschrankungen die
Produktionsarbeiten. Das Unternehmen befindet sich im Austausch mit Auftraggebern,
Partnern, Stadtverwaltungen und vor allem den Versicherungen, damit das Risiko bei einer
Unterbrechung der Produktionsarbeiten so gering wie méglich fiir das Unternehmen ist.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen im Jahr 2020

Fiir die PANTAFLIX AG und ihre Tochtergesellschaften sind die globale Konjunktur sowie das
wirtschaftliche Wachstum in Europa und Deutschland hinsichtlich der Entwicklung und
Herstellung von Film- und Serienproduktionen und der globalen Verwertung der
entstehenden Rechte von groBer Bedeutung.

Laut Internationalem Wihrungsfonds (IWF) ist die Weltwirtschaft im Jahr 2020 um 3,5 %
geschrumpft.! Insbesondere im ersten Halbjahr hat die globale Konjunktur aufgrund der
Corona-Pandemie und der resultierenden Einddmmungsmafnahmen einen historischen
Einbruch erlitten. Allerdings hat sich die Weltwirtschaft um 1,4 Prozentpunkte besser
entwickelt, als der IWF noch im Juni 2020 prognostiziert hatte.? Dies spiegelt die positiver als
erwartete konjunkturelle Entwicklung in der zweiten Jahreshélfte wider. Diese war vor allem
getricben durch die im dritten Quartal einsetzende Erholung des globalen
Produktionsniveaus, welche jedoch im vierten Quartal durch ein steigendes
Infektionsgeschehen und wiederholt einsetzende MaRnahmen zur Einddmmung gebremst
wurde. Die Impfstoffzulassungen im vierten Quartal, die fiskalischen StitzungsmaRnahmen in
einigen groBen Volkswirtschaften sowie die expansive Geldpolitik der Zentralbanken trugen
dazu bei, die wirtschaftlichen Aussichten fiir das laufende Jahr zu verbessern. Im April dieses
Jahres prognostizierte der IWF ein globales Wachstum von 6 % fiir 2021.% Im Mérz wurde gar
eine stirkere Erholung in Aussicht gestellt. Allerdings sei die Prognose mit Unsicherheiten
behaftet, da der Zugang zu Impfstoffen sowohl in Industrielandern als auch in aufstrebenden
Volkswirtschaften uneinheitlich sei.*

In der Eurozone fiel der konjunkturelle Riickgang im Jahr 2020 mit minus 7,2 %
vergleichsweise stark aus (USA: -5,4 %; Japan -5,1 %; China +2,3 %).5 Im Oktober 2020 war
allerdings noch mit einem Riickgang von 8,2 % gerechnet worden. MaRBnahmen der

lhttps://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/01/26/2021-world-economic-outlook-update

2https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/yWEOQ/2020/Update/June/English/ WEOENG202006 .ashx?la=en

Shttps://www.imf.org/en/publications/weo

Shitps://www.imf.org/en/News/Articles/2021/03/20/sp-global-economy-2021-prospects-and-challenges

Shttps://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/01/26/2021-world-economic-outlook-update




Mitgliedsstaaten der EU wie Kurzarbeitsprogramme, Kredit- und Hilfsprogramme fiir
Unternehmen, Lohnsubventionen, Steuerstundungen sowie ein Anleihenkaufprogramm der
Europdischen Zentralbank (EZB) haben dazu beigetragen, die wirtschaftlichen Folgen der
Pandemie im dritten und vierten Quartal abzufedern. Fiir das laufende Jahr wird fiir die
Eurozone ein Wachstum von 4,2 % in Aussicht gestelit.

Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes (Destatis) ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in
Deutschland im Jahr 2020 preisbereinigt um 4,8 % im Vergleich zum Vorjahr geschrumpft. Die
Konjunktur erholte sich im dritten und vierten Quartal, blieb jedoch angesichts einer erneuten
Infektionswelle und weiterer Lockdown-MaRnahmen negativ.” Eine temporire
Mehrwertsteuersenkung, Kurzarbeit, ein Konjunkturpaket der Bundesregierung sowie
finanzielle StiitzungsmaRnahmen fiir Unternehmen dampften den konjunkturellen Einbruch.
Fur 2021 prognostiziert der IWF fir die Bundesrepublik ein Wachstum von 3,5 %.8

Ein Teil der von der PANTAFLIX AG adressierten Branchen und Marktsegmente profitierte von
den Kontaktbeschrankungen zur Einddmmung der Corona-Pandemie insbesondere im
Produktionsbereich fiir VoD- und Fernsehpartner, sowie der eigenen Video-on-Demand-
Plattform PANTAFLIX im B2B-Bereich, da ein pandemiebedingter Digitalisierungsschub bei
Geschéftskunden spiirbar wurde. Demgegeniiber wurden die fiir die Film- und
Serienproduktionstétigkeiten wesentlichen Einnahmen an den Kinokassen (Box Office) im
Berichtszeitraum durch die EinddmmungsmaRnahmen belastet.

Laut der Unternehmensberatung PwC hat die weltweite Unterhaltungs- und Medienindustrie
(E&M) im Jahr 2020 mit 5,6 % den stirksten Umsatzriickgang seit mehr als 20 Jahren
verzeichnet. 2021 wird mit einem Anstieg der globalen E&M-Umsitze um 6,4 % gerechnet.
Bis 2024 prognostiziert PwC ein Umsatzwachstum von insgesamt 2,8 % jahrlich fiir die globale
Medien- und Unterhaltungsbranche.’ Die Corona-Pandemie hat die Digitalisierung der
Branche sowie die Medienkonsumgewohnheiten der Verbraucher stark verindert. Dies hat
2020 im Bereich Video-on-Demand (VoD) zu einem globalen Umsatzanstieg von 26 %
gefiihrt.0 Die starke Zunahme des Konsums von VoD-Inhalten ist neben der Corona-Pandemie
auch darauf zuriickzufiihren, dass PCs, Laptops, Tablets und Smartphones verstirkt als
Streaming-Endgerate Verwendung finden.!! Insbesondere der Konsum iiber mobile Endgerite
ist ein wichtiger Treiber dieser Entwicklung. Zugleich differenziert sich das Angebot an

6https:,z'/www.imf.orqg‘en/Publicationsg‘WE0,/Issuesf2021}01/26/2021-wor|d-economic—outlonk-update

https://www.destatis.de/DE/Themen/ Wirtschaft/Volkswirtschaftliche-Gesamtrechnungen-
Inlandsprodukt/Tabellen/bip-bubbles.htmi

®https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/01/26/ 2021-world-economic-outlook-update

®https://www.pwc.com/gx/en/news-room/ press-releases/2020/global-entertainment-media-outlook-
2020.htmi

Phttps://www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2020/ elobal-entertainment-media-outlook-
2020.html

Uhttps://www.pwc.de/ de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.pdf,
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Streamingdiensten immer weiter aus. Die Marktmacht etablierter Streaming-Giganten wird
infrage gestellt, zum Beispiel durch den Markteintritt von Apple und Disney. Die zunehmende
Erwartung der Konsumenten, alle Dienste iiber einen einzigen Anbieter zu beziehen, wird laut
PwC die Integration von unterschiedlichen Streaming-Plattformen in die Angebote
traditioneller Anbieter beglinstigen. Dies geht einher mit steigenden Budgets fiir Content-
Produktionen.'? Damit entsteht zusétzlich zur weltweit stetig steigenden Anzahl diverser VoD-
Anbieter weiteres Potenzial fiir die Serien- und Filmproduktion der PANTAFLIX-Gruppe, die
Streaming-Anbietern entsprechende Inhalte anbietet. Nach Angaben von PwC soll der Umsatz
im globalen VoD-Markt bis 2024 um durchschnittlich 14,5 % pro Jahr auf rund 75,1 Mrd. USD
steigen.’3 Fir Deutschland erwartet PwC ein durchschnittliches Wachstum fiir den
Internetvideomarkt von 9 % bis 2024, wobei die Umséatze von S-VoD-Anbietern mit 10,5 % pro
Jahr das stirkste Wachstum verzeichnen diirften.4

Die Einnahmen an den internationalen Kinokassen sind im Jahr 2020 aufgrund von COVID-19-
bedingten SchlieBungen von Kinos und Verschiebungen von Filmverdffentlichungen um bis zu
72 % auf 12 Mrd. USD zuriickgegangen.’ In Deutschland ist laut FFA der Umsatz durch
Kinokartenverkauf um 69 % auf 318 Millionen Euro zuriickgegangen (2019: 1.024 Mio. Euro).
38,1 Millionen Tickets wurden 2020 in Deutschland verkauft, ein Minus von 67,9 % ggii. 2019
(118,6 Mio.). Die Zahl der Kinounternehmen ist mit 1.227 jedoch unverédndert, die Zahl der
Spielstatten lediglich um 6 auf 1.728 zuriickgegangen.l® Bis 2024 erwartet PwC fiir den
globalen Kinomarkt durchschnittlich einen Riickgang von 2,4 % pro Jahr auf rund USD 40
Mrd.Y” Zur Abmilderung der Auswirkungen der Corona-Krise auf die deutsche Film- und
Kinowirtschaft hat die nationale Filmférderungsanstalt (FFA)} mit der Beauftragten der
Bundesregierung fiir Kultur und Medien (BKM) und den entsprechenden Landerférderern
einen Hilfsfonds initiiert. Dieser beinhaltet u.a. den Verzicht auf Riickzahlung von
Férdermitteln bei Pandemie-bedingt abgebrochenen Projekten in Produktion, Verleih und
Vertrieb sowie die Stundung filliger Tilgungen.'® Um die deutsche Film- und Kinolandschaft
zu fordern, hat die Beauftragte der Bundesregierung fiur Kultur und Medien (BKM) ein
weiteres investives Férderprogramm fiir den Kinosektor in Hohe von insgesamt 40 Millionen
Euro aufgesetzt. Das Zukunftsprogramm Kino Il fordert Schutzmalnahmen gegen die

Lhitps://www.pwe.de/de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.html

Bhttps://www.pwec.com/gx/en/industries/tmt/media/outlook/segment-findings.html

14
https://www.pwc.de/de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.pdf, S. 92

Bhitps://www.motionpictures.org/wp-content/uploads/2021/03/MPA-2020-THEME-Report.pdf

6https://www.ffa.de/ffa-info-das-kinojahr-2020.html

https://www.pwc.com/gx/en/industries/tmt/media/outlook/segment-findings.html

Bhttps://www.ffa.de/corona-soforthilfe.htm|




Ausbreitung der Covid-19-Pandemie sowie zukunftsgerichtete Investitionen zur Starkung der
Attraktivitat der Kinos bei Wiedereréffnung und Weiterbetrieb.®

Laut Bundesverband Musikindustrie (BVMI) verzeichnete die Musikindustrie in Deutschland
trotz der pandemiebedingten MaRnahmen ein Umsatzwachstum. Die Einnahmen aus
Tontragerverkaufen und Erldsen aus dem Streaminggeschift beliefen sich auf 1,79 Milliarden
Euro. Das entspricht einem Zuwachs von 9 % gegeniiber 2019. 71,5 % der Umsitze stammen
aus online stattfindender Musiknutzung. Audio-Streaming legte auf dem bereits hohen Niveau
des Vorjahres (55,5 % Marktanteil 2019) um 24,6 % zu und kommt damit auf einen Anteil von
63,4% am Gesamtmarkt.?® Wie eine Sonderauswertung von GfK Entertainment in
Kooperation mit dem Bundesverband Musikindustrie (BVMI) zeigt, wurden im vergangenen
Jahr hierzulande iiber 139 Milliarden Musik-Streams generiert.2! Die erhebliche Dynamik im
Streaming-Bereich hat das Digitalgeschaft 2020 insgesamt um 20,3 % wachsen lassen. Die
Umsédtze mit physischen Tontragern haben um 11,7% nachgegeben.??

Geschiftsverlauf

ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Der Geschéftsverlauf im Jahr 2020 war vor allem durch die Auswirkungen der Corona-
Pandemie und den mit ihr verbundenen EindimmungsmaRnahmen bestimmt. Reise- und
Versammlungsbeschrdnkungen  erschwerten vor allem die Dreharbeiten im
Produktionsgeschaft und/oder sorgten fiir Verschiebungen von Kinostarts. Dennoch ist es
gelungen, verschiedene Film- und Serienprojekte zu realisieren (sieche auch Kapitel
Projektpipeline).

Im Zentrum der Geschéftsaktivitédten des Jahres 2020 stand zudem die weitere Scharfung und
Umsetzung der iibergeordneten Unternehmensstrategie. Mit Blick auf die VoD-Plattform
gehdrt vor allem ein weiteres Vordringen in den B2B2C-Bereich zum Kern der strategischen
MaRnahmen. PANTAFLIX kann fiir Unternehmen unterschiedlichster Branchen einen
signifikanten Beitrag zur Diversifizierung und Digitalisierung des Geschiftsmodells leisten. Mit
dem Multikanal-Buchhandelsunternehmen Weltbild, der Siiddeutschen Zeitung und der
Deutschen Bundeswehr entschieden sich bereits namhafte Kunden fiir PANTAFLIX als
Streaming-Plattform.

Im operativen Geschéft konnten weitere Weichen gestellt werden. Aufgrund der
Versammlungsbeschrankungen mussten die Kinos in Deutschland iiber weite Teile des Jahres
2020 geschlossen bleiben. PANTAFLIX kniipfte mit zahlreichen Hiusern und Film-Festivals

Bhttps://www.ffa.de/zukunftsprogramm-kino-ii-3.html

https://www.musikindustrie.de/presse/presseinformationen/musikindustrie-2020-mit-715-prozent-
digitalanteil

Bhitps://www.musikindustrie.de/presse/presseinformationen/ 139-milliarden-musik-streams-in-2020-neue-
bestmarken-an-heiligabend-und-silvester

hitps://www.musikindustrie.de/presse/presseinformationen/musikindustrie-2020-mit-715-prozent-
digitalanteil
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Kooperationen, um Kinoveranstaltungen virtuell als Live-Event stattfinden lassen zu kénnen.
Hierzu gehdren unter anderem das FILMSCHOOLFEST MUNICH, das Oldenburg Film Festival
oder der Systemsprenger-Kinotag.

Im Zentrum der Titigkeiten des Filmproduktionsbereiches der Tochtergesellschaft
PANTALEON Films stand die planmaRige Abwicklung der Filmprojekte WOLKE UNTERM DACH,
GENERATION BEZIEHUNGSUNFAHIG, ARMY OF THIEVES und OSKARS KLEID. PANTAFLIX
Studios realisierte zudem die erste Staffel des Serienformats DAS INTERNAT fiir den
Streamingdienst Joyn.

Der PANTAFLIX-Konzern erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2020 einen Umsatz von TEUR 7.821
(2019: TEUR 28.746) und eine Gesamtleistung zuziiglich der sonstigen betrieblichen Ertrége
von insgesamt TEUR 22.787 (2019: TEUR 24.532). In der Gesamtleistung sind unter anderem
neben zwei fertiggestellten Projekten auch ein groReres, noch nicht fertiggestelltes Projekt
enthalten, das insgesamt zu einer Bestandsmehrung von TEUR 13.693 gefiihrt hat (2019:
Bestandsminderung TEUR -7.071).

Die Umsétze und Ertrage wurden groBtenteils in Deutschland erzielt.

Der Materialaufwand erhéhte sich auf TEUR 19.961 (2019: TEUR 11.976). Dieser umfasst
Aufwendungen fir Auftragsproduktionen, Beteiligungen von Koproduzenten an
Verwertungserlésen von Filmrechten, sowie nachlaufenden Aufwand fiir abgeschlossene
Projekte.

Der Personalaufwand sank auf TEUR 4.418 (2019: TEUR 5.729).

Die Abschreibungen im Wesentlichen auf selbstgeschaffene immaterielle Vermégenswerte
(TEUR 1.424) beliefen sich im Berichtsjahr auf TEUR 1.723 (2019: TEUR 11.865). Die
Abschreibungen auf erworbenes immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen spielen
eine untergeordnete Rolle. Mit einer Veranderung des Verwertungsprofils im Zeitablauf wird
nicht gerechnet.

Das EBITDA belief sich im Geschéftsjahr somit auf TEUR -5.410 (2019: TEUR 3.314).

Das EBIT verbesserte sich bei einem Pandemiebedingten Umsatzriickgang im Geschiftsjahr
durch Effizienz- und OptimierungsmaRnahmen auf TEUR -7.133 (2019: TEUR -8.551).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betrugen im Geschaftsjahr 2020 TEUR -7. Dabei
standen sich insbesondere passive latente Steuern auf selbsterstellte immaterielle
Vermégensgegenstande sowie aktive latente Steuern auf Verlustvortrage gegeniiber.

Die Konzernbilanzsumme erhéhte sich im Geschéaftsjahr 2020 auf TEUR 45.651 (31. Dezember
2019: TEUR 21.107). Bei einem Anstieg des Anlagevermégens auf TEUR 19.942 (31. Dezember
2019: TEUR 5.994) erhdhte sich das Umlaufvermdégen auf TEUR 25.614 (31. Dezember 2019:
TEUR 14.625).

Die Zunahme des Anlagevermdogens betrifft im Wesentlichen die geleisteten Anzahlungen fiir
laufende Koproduktionen mit TEUR 18.259 (31. Dezember 2019: TEUR 3.224), wdhrend die
selbst geschaffenen Immateriellen Vermogensgegenstdnde auf TEUR 953 zuriickgingen
(31. Dezember: TEUR 2.103).



Das Umlaufvermdgen stieg im Wesentlichen durch den mit Auftragsproduktionen
verbundenen Vorratsaufbau auf TEUR25.614 (31.Dezember 2019: TEUR 14.625).
Demgegeniiber sanken die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde auf
TEUR 3.334 (31. Dezember 2019: TEUR 6.018). Der Bestand der fliissigen Mittel lag mit
TEUR 7.195 auf dem Niveau des Vorjahres (31. Dezember 2019: TEUR 7.215).

Das Eigenkapital verringerte sich 2020 auf TEUR 6.688 (31. Dezember 2019: TEUR 12.128) und
entspricht infolge der gestiegenen Bilanzsumme einer Eigenkapitalquote von 15%
(31. Dezember 2019: 57 %).

Im Jahr 2020 erhéhten sich aufgrund zum Bilanzstichtag noch in Produktion befindlicher oder
noch nicht abgerechneter, aber abgeschlossener Projekte die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten auf TEUR 9.402 (31. Dezember 2019: TEUR 2.650) sowie die erhaltenen
Anzahlungen auf Bestellungen auf TEUR 25.325 (31.Dezember 2019: TEUR 2.844).
Demgegeniiber sanken die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auf TEUR 1.525
(31. Dezember 2019: TEUR 1.769). Die sonstigen Verbindlichkeiten insbesondere aus
Erlosbeteiligungen, Lohn-/Kirchensteuer sowie Filmférderdarlehen stiegen auf TEUR 2.222
auf (31. Dezember 2019: TEUR 1.063).

LIQUIDITAT

Der Anstieg des Cashflows aus laufender Geschéftstétigkeit von TEUR 2.075 im Vorjahr auf
TEUR 8.994 ist bei einem Konzernjahresfehlbetrag von TEUR 7.147 im Wesentlichen gepragt
von erhaltenen Anzahlungen und Filmférderdarlehen. Dariiber hinaus wirkten sich der Aufbau
von Vorrdten sowie nicht-zahlungswirksame planméRige Abschreibungen auf das aktivierte
Anlagevermégen auf den Cashflow aus.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit in Hohe von TEUR -15.975 (2019: TEUR -9.432) entfiel
im Jahr 2020 mit der Aktivierung von Herstellungskosten von Eigen- Koproduktionen
insbesondere auf Investitionen in das Anlagevermégen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug in 2020 TEUR 3.686 (2019: TEUR 2.889). Im
November des abgelaufenen Geschéftsjahres floss der Gesellschaft weiteres Kapital durch
eine Erhéhung des Grundkapitals um TEUR 1.706 unter teilweiser Ausnutzung des
bestehenden genehmigten Kapitals der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre durch Ausgabe von 1.537.305 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (dies
entspricht 10 % des bisherigen Grundkapitals) gegen Bareinlagen zu.

FINANZIELLE UND NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN
FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Ziel des Konzerns ist es, Gesamtleistung und operatives Ergebnis kontinuierlich zu steigern.
Dariiber hinaus achtet der PANTAFLIX-Konzern darauf, den operativen Cashflow zu erhéhen
und das Net Working Capital méglichst effizient einzusetzen.
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NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN, MITARBEITER*INNEN

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 betrug die durchschnittliche Mitarbeiter*innenzahl
143 (2019: 113 Mitarbeiter). Die Mitarbeiterzahl beinhaltet nicht nur dauerhaft
festangestellte Mitarbeiter, sondern auch projektbezogen Angestellte.

Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

KUNFTIGE KONJUNKTUR- UND BRANCHENENTWICKLUNG

Der Internationale Wihrungsfonds (IWF) hat im April dieses Jahres seine Prognose fiir die
Weltwirtschaft aktualisiert und rechnet nun mit einem Wachstum von 6 % fiir 2021.23 Die
Prognose wurde im Vergleich zu Januar um 0,5-Prozentpunkte angehoben24. Fiir 2022 wird
ein Anstieg des globalen BIPs von 4,4 % erwartet. Unter Berlicksichtigung fiskalischer Impulse
in den groRen Volkswirtschaften sowie fortgesetzter ImpfmaBnahmen spiegelt diese
Prognose ein insgesamt optimistisches Szenario wider. Diese Annahmen sind laut eigenen
Aussagen des IWF risikobehaftet und mit hoher Unsicherheit verbunden. Die wirtschaftlichen
Erholungen verlaufen in einzelnen Landern und Sektoren unterschiedlich. Zudem ist aktuell
ungewiss, ob und wie die wirtschafts- und geldpolitischen MaRnahmen der Staaten und
Notenbanken die volkswirtschaftlichen Schaden, die mit den Einddmmungsmafnahmen der
Pandemie einhergingen, wirksam begrenzen kénnen.25

Fiir den Euroraum erwartet der IWF laut aktualisiertem Ausblick ein Wachstum von 4,4 % fiir
2021 und 3,8 % fiir 2022.%° Dies sind jeweils 0,2 Prozentpunkte mehr als in der Prognose von
Januar 2021.%7 Angesichts der weiter grassierenden Corona-Pandemie hat die EU-Kommission
ihre Wachstumserwartung fiir 2021 im Februar gesenkt. Die Europdische Kommission geht
von einem Anstieg von 3,8 % fiir 2021 und 2022 aus. Die Kommission fithrte an, dass sich
angesichts von Verzogerungen bei den Impfkampagnen und fortgesetzter Lockdowns die
konjunkturelle Erholung verzégert. Fiir die gesamte EU geht die Kommission davon aus, dass
die Wirtschaft das Vorkrisenniveau 2022 wieder erreichen wird. 2021 diirfte die Wirtschaft in
der EU 3,7 % wachsen. Fiir 2022 wird ein Wachstum von 3,9 % erwartet. Die Kommission hat
einen vorsichtigen Prognose-Ansatz gewadhlt und eine mogliche Schubwirkung fir die
Konjunktur durch den 750 Milliarden Euro umfassenden Corona-Aufbaufonds
ausgeklammert.?8

Bhitps://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021

Bhttps://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021

Bhttps://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021

:/fwww.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021

https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/01/26/2021-world-economic-outlook-update

2https://www.reuters.com/article/eu-konjunktur-idDEKBN2AB10F




Fur das laufende Jahr rechnet die Bundesregierung in Deutschland mit einem Anstieg des
preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,0 %. Die Erwerbstatigkeit wird im Jahr
2021 voraussichtlich stagnieren, die Zahl der registrierten Arbeitslosen leicht zuriickgehen.
Die Wirtschaftsleistung diirfte erst zur Mitte des Jahres 2022 wieder das Vorkrisenniveau
erreichen. Die wirtschaftliche Entwicklung wird weiterhin maRgeblich vom Pandemieverlauf
und von den MaRnahmen zur Einddmmung beeinflusst. Jenseits der akuten Stabilisierung
mdchte das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie (BMWi) die Digitalisierung, die
Energiewende und den Fachkréftemangel in den Mittelpunkt ihrer kiinftigen Aktivititen
riicken.?

Die Corona-Pandemie hat Auswirkungen auf die vom PANTAFLIX-Konzern adressierten
Branchen und Marktsegmente. Laut dem Global Entertainment & Media Outlook 2020 —2024
der Unternehmensberatung PwC hat die COVID-19-Pandemie die Veridnderungen im
Verbraucherverhalten beschleunigt und insbesondere die Digitalisierung der Unterhaltungs-
und Medienindustrie (E&M) durch die Einddmmungsmaflnahmen und
Mobilitdtsbeschrankungen verstarkt. Der mittelfristige Wachstumskurs der Branche bleibt
intakt. Laut PwC kann die Unterhaltungs- und Medienindustrie 2021 mit einem Anstieg der
globalen E&M-Umsdtze um 6,4% rechnen und diirfte damit stirker wachsen als die
Weltwirtschaft. Bis 2024 prognostiziert PwWC ein Umsatzwachstum von insgesamt 2,8 %
jahrlich fiir die globale Medien- und Unterhaltungsbranche.3°

Die Corona-Pandemie hat den Ubergang der Verbraucher zum digitalen Medienkonsum
beschleunigt und disruptive Verdnderungen — sowohl positive als auch negative — in vielen
Medienformen und Marktsegmenten der Gesamtbranche ausgeldst. PwC geht davon aus,
dass die Umsitze im globalen VoD-Markt bis 2024 mehr als doppelt so groR sein werden wie
die Erlése an den internationalen Kinokassen.3! Es ist davon auszugehen, dass sich die
dynamische Entwicklung des VoD-Marktes fortsetzt und der Wettbewerb zwischen den
Anbietern hoch bleibt. Zudem diirften weitere Markteintritte von TV-Sendern und Filmstudios
zu erwarten sein. Die Bedeutung von Eigenproduktionen der VoD-Anbieter diirfte als
Differenzierungsmerkmal weiter zunehmen.3? Fiir die Produktionsaktivititen der PANTAFLIX-
Gruppe bedeutet dies attraktives wirtschaftliches Potenzial, da PANTAFLIX iiber
weitreichende Kompetenzen in der Herstellung von Serien und Filmen verfiigt sowie iiber
Erfahrungen in der Zusammenarbeit mit Streaminganbietern wie Netflix und Amazon.

Wdhrend der Corona-Pandemie hat sich gezeigt, dass nationale und internationale
Produktionsfirmen den Kinostart von fertigen Produktionen umgehen und diese direkt an
VoD-Anbieter vermarkten. Sollte sich dieser Vertriebsweg hin zu »Straight to home”
fortsetzen, bedeutet dies EinbuBen fiir den internationalen Kinomarkt. PwC erwartet, dass die

https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Publikationen/Wirtschaft/jahreswirtschaftsbericht-
2021.pdf? blob=publicationFile&v=12

Ohttps://www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2020/global-entertainment-media-outlook-
2020.html

Mhttps://www.pwe.com/gx/en/news-room/press-releases/2020/global-entertainment-media-outlook-
2020.htm!

Zhttps://www.pwc.de/de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.pdf (S.88)




PANTAFLIX AG

Anlage 6

Seite 15
Kinoeinnahmen weltweit bis 2024 um durchschnittlich 2,4 % pro Jahr schrumpfen.33 Die Erlése
auf dem deutschen Kinomarkt werden Prognosen zufolge bis 2024 jahrlich um ca. 2,6 %
zuriickgehen.?* Der Kinobesuch diirfte jedoch weiterhin eine beliebte Freizeitaktivitat bleiben.
Der Kinosaal mit groRer Leinwand und exzellenter Tonqualitdt wird von den Besuchern als
gemeinschaftliche  Freizeitaktivitat gelebt und geschitzt. Es sind  zudem
ModernisierungsmaRBnahmen seitens der Kinobetreiber zu erwarten, um ihre
Wettbewerbsfihigkeit zu erhéhen. In der ersten Sitzung des Jahres 2021 bewilligte die FFA-
Kinokommission im Mérz 1.110.360 Euro fiir 27 Projekte, darunter 25 Erweiterungen und
Modernisierungen fiir deutsche Lichtspielhduser.®®

Die Musik-, Podcast- und Radioindustrie wachst weiterhin. Der weltweite Marktumsatz wird
voraussichtlich 2024 119,4 Mrd. USD erreichen, wobei Nordamerika im Prognosezeitraum der
weltweit groRte Musikmarkt bleiben wird. Das schnellste Wachstum wird in Lateinamerika zu
verzeichnen sein.3® Streaming ist der wichtigste Wachstumstreiber in diesem Marktsegment.
Diese Entwicklung diirfte sich aufgrund der steigenden Anzahl von entsprechenden
Plattformen, der Verbreitung intelligenter Lautsprecher im Smart Home sowie der stetig
steigenden Beliebtheit des Mediums Podcast weiter fortsetzen.?” Aufgrund der Corona-
Pandemie ist der Markt fiir Livemusik zum Erliegen gekommen und hat sich ebenfalls auf
Streaming-Losungen Uiber das Internet verlagert. Diese Entwicklung ermdglicht der PANTAFLIX
AG Wachstumspotenzial im Bereich der B2B-Vermarktung der eigenen innovativen VoD-
Plattform, bei der PANTAFLIX als Komplettanbieter in Fragen der Technik, beim Betrieb der
Plattform, beim Customer Support und bei der Bereitstellung der Inhalte fungiert.

KUNFTIGE ENTWICKLUNG DES PANTAFLIX-KONZERNS — PROGNOSE

Nach Ansicht des Vorstands ist der PANTAFLIX-Konzern erfolgversprechend positioniert, um
seine Marktposition kontinuierlich auszubauen und die zukiinftige Profitabilitdt deutlich zu
verbessern. Mit allen Geschiftsbereichen adressiert der Konzern das weltumspannende
Wachstumsfeld Video-on-Demand.

Neben der weiteren stringenten Auf- und Ausbauarbeit des Video-on-Demand-Bereichs wird
der Fokus des PANTAFLIX-Konzerns im Jahr 2021 und in den Folgejahren auf der weiteren
Skalierung der Produktion von erfolgversprechenden Filmen und Serien nicht nur im

Bhttps://www.pwc.com/gx/en/industries/tmt/media/outlook/segment-findings.htm|

34https://www.pwc.de/de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.pdf (5.77)

Shttps://www.ffa.de/aid=1469.html?newsdetail=20210329-1653 ffa-kinofoerderung-im-maerz-12-mio-euro-
fuer-131-kinoprojekte

3%https://www.pwc.com/gx/en/industries/tmt/media/outlook/seement-findings.htm|

S7https://www.pwc.de/de/technologie-medien-und-telekommunikation/german-entertainment-and-media-
outlook-2020-2024.pdf (s. 621.)




Kinomarkt sondern auch in Bereichen VoD und TV liegen. Dies soll mit der Interna-
tionalisierung der Produktionstitigkeit sowie einer breiteren Aufstellung des Konzerns
entlang der Wertschépfungskette einhergehen.

Mit der Mehrheitsbeteiligung an der Creative Cosmos 15 GmbH (CC15) hat die PANTAFLIX AG
ein klares Bekenntnis zum innovativen Marketingansatz der Kreativ- und Produktionsagentur
abgegeben. So wird der Konzern durch die Vernetzung unterschiedlicher Geschaftsfelder wie
Content-Produktion,  Product-Placement und ,Entertainment for Brands® die
Wertschdpfungskette weiter ausbauen und von den Chancen profitieren kdnnen. Bisher
konnten bereits Marketingstrategien fiir namhafte Kunden erfolgreich umgesetzt werden.
Hierzu gehéren Mercedes-Benz, eBay, Audi, die ARD und XXXLutz.

Der PANTAFLIX-Konzern profitiert sowohl von der hohen Nachfrage nach Produktionen in
seinem bisherigen Kerngeschaftsbereich Filmproduktion als auch von der wachsenden,
weltweiten Nachfrage fiir VoD-Produktionen.

Die gute und kontinuierlich ausgebaute Marktpositionierung des Konzerns im Geschaftsjahr
2020 in allen wesentlichen Geschiftsbereichen verschafft eine solide Ausgangsbasis fiir
Wachstum. Dabei ist es erneut gelungen, weitere Erfolge im Film- und
Serienproduktionsgeschift zu feiern und die Produktionspipeline deutlich auszubauen. Hierzu
zéhlen hoffnungsvolle und aufwendige Produktionen iiber alle Genres und
Darstellungsformen hinweg.

Im Fokus der Aktivitditen rund um die VoD-Plattform PANTAFLIX standen die weitere
Etablierung und die technische Diversifizierung sowie die Ausweitung des Content-Katalogs
und die Evaluierung neuer Erlés- und Vertriebsmoglichkeiten sowie -kanile. Die Offnung der
Plattform in Richtung B2B wurde erfolgreich vorangebracht. Besonders in diesem Bereich
sieht das Unternehmen groRes Wachstums- und Etablierungspotenzial. Auch wurden B2B2C-
Losungen im Friihjahr entwickelt, um synergetische Effekte mit namhaften Partnern zu
erreichen,

Im Zuge der Corona-Pandemie bekam der groRe Trend der Digitalisierung einen weiteren
Schub. Zahlreiche Branchen stehen vor der Herausforderung, ihr Geschiftsmodell an die
neuen Umfeldbedingungen anpassen zu miissen. Fiir professionelle Anwender eréffnet die
PANTAFLIX-Technologie neue Chancen zur Vorhaltung eines eigenen Streamingangebots. in
diesem Bereich profitiert PANTAFLIX als Technologiepartner mit einem dezidierten
Entertainment-as-a-Service-Angebot.

So ergeben sich vielfaltige Chancen in verschiedenen Bereichen des Medienmarktes. Durch
ein starkes Ineinandergreifen aller Konzernbereiche gelingt es, dieses hohe Synergiepotenzial
in einem dynamisch wachsenden Markt zu heben.

Das weltweite Marktumfeld bleibt im laufenden Geschéftsjahr durch die COVID-19-Pandemie
und die damit einhergehenden Entwicklungen geprigt. Trotzdem ist der diesjdhrige
Prognoseansatz mit vergleichsweise hoher Sicherheit verbunden, da er iiberdurchschnittlich
viele bereits in Abwicklung befindliche Projekte enthilt.

Fir das Geschéftsjahr 2021 erwartet der Vorstand nach aktueller Projektplanung fiir den
PANTAFLIX-Konzern eine erhebliche Steigerung des Umsatzes gegeniiber dem Vorjahr auf
mindestens EUR 30 Mio. (2020: EUR 7,8 Mio.). Gleichzeitig wird mit einer deutlichen
Verbesserung des EBIT auf eine GréRenordnung von EUR -2,5 Mio. bis hin zum operativen
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Break-even gerechnet (2020: EUR -7,1 Mio.). Diese Erwartungen stehen unter dem Vorbehalt
der weiteren Pandemiebedingungen.

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
RISIKOMANAGEMENT:

Der Konzern verfligt Uber ein Risikomanagementsystem, das auf die Belange und
Anforderungen sowie auf die individuellen Risiken von Filmproduktionen zugeschnitten ist.
Die auf die OrdnungsmaRigkeit und Verldsslichkeit der Rechnungslegung ausgerichteten
MaRnahmen des internen Kontrollsystems gewahrleisten, dass Geschaftsvorgédnge in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und satzungsméRigen Vorschriften sowie den
internen Regeln vollstindig und zeitnah erfasst werden (Compliance). Durch entsprechende
Anweisungen und Prozesse ist gewihrleistet, dass Vermogensgegenstande und Schulden zu-
treffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden. Der Vorstand ist eng in diese Ablaufe
eingebunden.

CHANCEN UND RISIKEN IM BEREICH VIDEO-ON-DEMAND (VOD):

Mit dem Markteintritt in die digitale Filmdistribution in Form des Aufbaus der Video-on-
Demand-Plattform PANTAFLIX im Jahr 2016 sind weitere branchenspezifische Risiken
hinzugekommen. Der Bereich VoD ist schnell wachsend, aber auch wettbewerbsintensiv. Die
PANTAFLIX-Gruppe steht auch hier teilweise Unternehmen gegeniiber, die iiber mehr
Finanzmittel, eine langere Unternehmenshistorie, weiter fortgeschrittene
Unternehmensstrukturen, groRere Marketingressourcen und/oder eine bessere
Personalausstattung verfiigen. Dies kann zu geringeren Umsatzen und/oder steigenden
Kosten fithren. Um sich in diesem Wettbewerb erfolgreich zu positionieren, muss die
PANTAFLIX Technologies GmbH iiber ausreichend und attraktiven Content verfiigen, in
ausreichendem AusmaR Konsumenten akquirieren und an PANTAFLIX binden. Insbesondere
letzter Umstand beeinflusst die Kosten nicht unwesentlich und birgt ein
Kostensteigerungsrisiko.

AuRerdem ergeben sich folgende weitere in ihrer Bedeutung sehr unterschiedliche Risiken:
FILM-CONTENT-RISIKEN:

Zum einen gilt es, in ausreichendem Tempo und Umfang die Verdffentlichung von Film-
inhalten auf PANTAFLIX zu erreichen. Zum anderen muss eine hohe Qualitdt der ver-
offentlichten Filminhalte sichergestellt sowie die Verletzung von Urheberrechten verhindert
werden. Hierfiir wurde ein Content-Qualitatssicherungssystem etabliert, in diesem Rahmen
nimmt die PANTAFLIX Technologies GmbH auch am FSK-Jugendschutzprogramm teil.

WAHRUNGSRISIKEN:

Da alle Kosten bei PANTAFLIX in Euro anfallen, jedoch die Streams zum Teil in
Landeswihrungen bezahlt werden, ergeben sich bei starken Wahrungsschwankungen ge-
geniliber dem Euro grundsitzlich Wéhrungsrisiken. Diese Risiken sind jedoch als begrenzt
anzusehen, da die PANTAFLIX Technologies GmbH regelméRig die mit der Verdffentlichung
eines Films festgelegten Preise (iberpriift und auch das alleinige Recht hat, gegebenenfalls
Preisanpassungen vorzunehmen.



IT-RISIKEN:

Die Betriebsbereitschaft und Leistungsfihigkeit der technischen Infrastruktur inklusive der
Rechenzentren und Billing-Systeme sind fiir einen erfolgreichen Geschiftsverlauf von
erheblicher Bedeutung. PANTAFLIX Technologies GmbH hat fiir den Aufbau und den Betrieb
einen hoch qualifizierten Mitarbeiterstamm aufgebaut und arbeitet mit renommierten und
qualitétszertifizierten Partnern zusammen. Dennoch kann nicht vollstindig ausgeschlossen
werden, dass Serviceprobleme aufgrund von Systemfehlern oder -ausfillen zum Verlust von
Kunden mit entsprechenden negativen wirtschaftlichen Implikationen fithren kénnen. Um
diese Risiken zu minimieren, werden die Systeme standig gepflegt und Updates halten die
Sicherheitsvorkehrungen immer auf dem aktuellen Stand. Um den Verlust von sensiblen
Daten zu vermeiden, wird in einem regelméiRigen Rhythmus ein Back-up erstellt und
bestimmte Daten werden ausgelagert.

CHANCEN UND RISIKEN DER FILMPRODUKTION:

Die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns hingt von ver-
schiedenen, brancheniiblichen Chancen und Risiken ab, deren Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage intern nicht quantifiziert werden, da die Eintritts-
wahrscheinlichkeit schwer prognostizierbar ist.

Nachfolgend werden die Chancen und Risiken der Filmproduktion niher beschrieben. Hier
besteht das Risiko, dass sich eine Verschlechterung der Rahmenbedingungen oder die
tatsdchliche Einschrinkung bzw. Abschaffung der Vergabepraxis der &ffentlich-rechtlichen
Filmforderung in Deutschland auch negativ auf die Rahmenbedingungen der Film-
produktionen in Deutschland auswirken. Die Finanzierung von Filmbudgets hangt teilweise
von Forderzusagen der offentlichen Hand ab. Konkret unterstiitzen sowohl die
Bundesrepublik Deutschland als auch einzelne Bundeslénder Filmproduktionen vor Ort, da
diese eine Vielzahl positiver Effekte auf die heimische Wirtschaft haben.

Je nach Filmprojekt und Férderprogramm kann dabei ein GroRteil des Filmbudgets durch
solche Férderungen zu meist giinstigen Konditionen finanziert werden. Eine Einschréankung
oder Abschaffung der deutschen Filmférderung durch die offentliche Hand hitte grofe
Nachteile fiir die gesamte Branche und kénnte auch fiir die PANTAFLIX-Gruppe im Hinblick auf
die Finanzierung ihrer Filmprojekte dazu fiihren, dass Filmprojekte nur noch mit héherem
Risiko und hdheren Kosten oder schlimmstenfalls gar nicht mehr realisiert werden kénnen.

Die Verschlechterung der Rahmenbedingungen in der deutschen Filmforderpolitik konnte sich
daher nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PANTAFLIX AG und ihrer
Tochtergesellschaften auswirken,

Der Wettbewerb im Filmbereich findet fiir die damit befassten Tochtergesellschaften — vor
allem PANTALEON Films und PANTALEON Pictures — iiberwiegend im Bereich der Produktion
eigener Filme statt. Die Herausforderung fiir die Marktteilnehmer besteht vor allem im Zugang
zu aussichtsreichen Filmstoffen und Drehbiichern, der Verpflichtung von erfolgreichen
Regisseuren und Schauspielern, dem Abschluss giinstiger Vertrage mit Filmstudios und den
Filmteams sowie mit geeigneten Partnern fiir die erfolgreiche Vermarktung der
fertiggestellten Filmproduktion.

In allen diesen Bereichen steht die PANTAFLIX-Gruppe im Wettbewerb mit Unternehmen, die
iber mehr Finanzmittel, eine lingere Unternehmenshistorie, weiter fortgeschrittene
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Unternehmensstrukturen, gréRere Entwicklungs- und Vertriebsressourcen und/oder eine
bessere Personalausstattung verfiigen.

Daneben steht die Gesellschaft sowohl mit selbst produzierten Filmen als auch mit Filmen, an
denen die Auswertungs- und Verwertungsrechte erworben wurden, mit anderen
Filmgesellschaften im Wettbewerb um Kinobesucher. Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein
gleichzeitiger Filmstart eigener Produktionen mit denen von Wettbewerbern den
Verwertungserfolg mindert.

Der Wettbewerb um Kinobesucher wird durch den Trend verscharft, dass einer generell
steigenden Anzahl neu in den Kinos anlaufender Filme eine in etwa konstant bleibende Anzahl
von Kinobesuchern gegeniibersteht. Dies kdnnte zur Folge haben, dass die Anforderungen an
die Filmvermarktung und die damit verbundenen Aufwendungen steigen und gleichzeitig die
Filme durch die Kinobetreiber wegen des groReren Angebotes schneller wieder aus dem
Programm genommen werden und sich so die Einnahmen aus dem Verleih der Kinofilme
insgesamt verringern. Die steigende Anzahl von Filmproduktionen kénnte auch den Wettbe-
werb bei der weiteren Filmrechteauswertung, vor allem beim Verkauf von DVDs und Blu-Rays,
bei der Fernsehverwertung und im Bereich Video-on-Demand erhdhen. Auch diese Umstande
kénnten zu steigenden Kosten bei riickldufigen Umsatzerlsen fiihren. Letztlich kdnnte sich
eine steigende Anzahl von Filmgesellschaften und Filmproduktionen nachteilig auf die
Vergabepraxis offentlich-rechtlicher Fordermittel auswirken, die Aufnahme anderweitiger
Finanzierungsmaoglichkeiten erschweren oder deren zugrunde liegende Konditionen ver-
schlechtern.

Der bestehende Wettbewerb und die sich verschirfenden Wettbewerbsverhéltnisse konnten
sich nachteilig auf die Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage sowie den allgemeinen
Geschaftslauf der PANTAFLIX AG auswirken.

Nicht zuletzt stellt die nach wie vor gegenwartige Corona-Pandemie also einen weiteren
Risikofaktor dar, der auf absehbare Zeit die Anzahl von Kinobesuchern und die Modalitaten
von Film- und Serienproduktionen negativ zu beeinflussen vermag.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN:

AuBerhalb der Holdingfunktion bestehen fiir Finanzinstrumente Kreditrisiken, Liquiditats-
risiken sowie Marktrisiken aus der Anderung von Zinssitzen und Wechselkursen.

LIQUIDITATS- UND STEUERRISIKEN:

Es bestehen Risiken aus Wihrungskurs- und Zinsdnderungen sowie Risiken aus kiinftigen
steuerlichen Betriebspriifungen und Rechtsstreitigkeiten.

Die Fahigkeit der PANTALIX AG, neues Kapital bei Investoren einzuwerben, hdngt stark von
den Rahmenbedingungen am Kapitalmarkt ab. Insbesondere bei weltweit volatilen
Kapitalmirkten konnte sich die Beschaffung von neuem Kapital iiber den Kapitalmarkt als
schwierig erweisen. Ferner kann bei der PANTAFLIX AG Finanzierungsbedarf entstehen, falls
Tochtergesellschaften nicht erfolgsbringend wirtschaften.

Zur  Uberwachung und  Steuerung der  Liquiditit werden  konzernweit
Finanzplanungsinstrumente eingesetzt. Die PANTAFLIX AG steuert Liquiditdtsrisiken durch
eine laufende Uberwachung der prognostizierten und tatséchlichen Cashflows des Konzerns.



GESAMTRISIKO:
Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 war aus Sicht des Vorstands und

des Aufsichtsrats kein Risiko der Bestandsgefihrdung des Unternehmens durch
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung erkennbar.

Miinchen, den 04. Juni 2021

Der Vorstand
Nicolas Paalzow
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die PANTAFLIX AG:
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der PANTAFLIX AG, Minchen, — bestehend aus
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung,
Konzernanhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 — gepriift. Darliber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der PANTAFLIX AG, Minchen, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Die Einbeziehung der Buchfiihrung in die Abschlusspriifung nach § 317 Abs. 1 Satz 1 HGB
sowie die Prifung des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 2 HGB stellen zusatzliche
gesetzliche Anforderungen dar, die Uber diejenigen der Internationalen Prifungsstandards
(ISA) hinausgehen. Unsere nach § 317 HGB durchgefiihrte Prifung hat zu keinen
Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefilgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfithrung
ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefiigteKonzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzemns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priiffung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundiage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung Internationaler Priifungsstandards (ISA)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
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und des Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

* die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts sowie unseres Bestétigungsvermerks.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufsteliung des Konzernabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Féhigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschiégig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.



mman
sl
Bt mmaoss -

Anlage 7

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRfnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der Internationalen Standards
(ISA) durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus Verstdflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Als Teil unserer Priifung in Ubereinstimmung mit ISA {iben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren uns eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdéf3en héher als bei Unrichtigkeiten,
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da VerstRe betrliigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und die fur die Prifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhsngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern  angewandten = Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses, einschliellich der Angaben, sowie ob der Konzernabschluss die
zugrundeliegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsméaRiger
Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Prifungshandliungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,

einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Frankfurt am Main, 4. Juni 2021

VOTUM AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Lehnert Leoff
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



