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Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionére,

der Aufsichtsrat méchte Sie im folgenden Bericht iber seine Titigkeiten im Geschéftsjahr
2017 unterrichten.

Aufsichtsratstétigkeiten im Geschéftsjahr 2017

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschéftsjahres 2017 gemiR den ihm nach Gesetz und
Satzung auferlegten Aufgaben und Zustandigkeiten laufend mit dem Geschiftsverlauf, der
Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft befasst. Dabei hat er den Vorstand regelmiaRig bei
dessen beabsichtigter Geschiaftspolitik und anderen grundsitzlichen Fragen beraten sowie die
Geschéftsfiihrung Uberwacht. Namentlich war die RechtmiRigkeit, OrdnungsmaBigkeit,
ZweckmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschiftsfiihrung der MaRstab fiir die
Uberwachung. Uber wichtige Geschiftsvorfille lieR sich der Aufsichtsrat im Rahmen der
regelmdRigen Berichterstattung nach § 90 Aktiengesetz auch auBerhalb wvon
Aufsichtsratssitzungen schriftlich und mindlich unterrichten.

im Berichtszeitraum kam der Aufsichtsrat zu insgesamt vierzehn [14] Sitzungen zusammen. In
diesen Sitzungen hat der Aufsichtsrat ausfiihrlich die Situation der Gesellschaft, den
Jahresabschluss des Unternehmens, die Strategie und das Risikokontrollsystem des Vorstands
sowie die Personalsituation diskutiert. An samtlichen Sitzungen nahmen jeweils alle
Mitglieder des Aufsichtsrats teil. Zu einzelnen Punkten der Aufsichtsratssitzungen wurde der
Vorstand sowie weitere Mitarbeiter als Gaste hinzugezogen, um Sachverhalte darzulegen und
etwaige Fragen zu beantworten.

Dariliber hinaus stand der Aufsichtsrat auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen in
regelmédRigem Kontakt mit dem Vorstand und lieB sich iiber die aktuelle Entwicklung der
Geschiftslage und die wesentlichen Geschéftsvorfille eingehend informieren. Zudem hat der
Aufsichtsrat wichtige einzelne Geschéftsvorfélle gepriift und tber die vorgelegten Vorginge,
die seiner Zustimmung bedurften, entschieden. Alle zustimmungspflichtigen Entscheidungen
und MalBnahmen wurden ausgiebig beraten, Beschliisse wurden auf Basis der Beratungen und
der daraus resultierenden Beschlussvorschlige des Vorstandes getroffen.

Der Aufsichtsrat hat somit die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen. Interessenkonflikte von Vorstand und Aufsichtsratsmitgliedern sind im
abgelaufenen Geschéftsjahr weder angezeigt worden noch aufgetreten.

Der Aufsichtsrat hat aufgrund der Tatsache, dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft
satzungsgemadB aus drei Mitgliedern besteht, keine Ausschiisse gebildet. Sdmtliche Mitglieder
des Aufsichtsrats haben sich im Rahmen ihrer Tatigkeit mit der Gesamtheit der Aufgaben des
Aufsichtsrats befasst.

In den Sitzungen wurden unter anderem die nachfolgenden Themen erértert bzw. folgende
Beschliisse gefasst:

in der Aufsichtsratssitzung am 09. Januar 2017 erfolgte die Beschlussfassung, Herrn Stefan
Langefeld zum 1. Mai 2017 als weiteres Mitglied des Vorstands der Gesellschaft zu bestellen.



PANTA

Gegenstand der Beschlussfassung des Aufsichtsrats am 31. Januar 2017 war die Zustimmung
zu der Beschiussfassung des Vorstands tiber die teilweise Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2014/I.

Schwerpunkt der Aufsichtsratssitzung am 13. Februar 2017, an der simtliche Mitglieder des
Aufsichtsrats sowie der Vorstand der Gesellschaft, Herr Maag, teilgenommen haben, war die
Berichterstattung des Vorstands lber die aktuelle Geschaftsentwicklung der Gesellschaft
sowie ihrer Tochtergesellschaften.

In der Prasenzsitzung am 30. Mai 2017 wurden gemeinsam mit dem Jahresabschlusspriifer
und dem Vorstand Dan Maag der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2016 und der freiwillig erstellte Konzernabschluss samt Konzernlagebericht zum
31. Dezember 2016 erdrtert und gebilligt. Des Weiteren wurde die am 18. Dezember 2014
erlassene Geschéaftsordnung des Vorstands neugefasst und das Vorstandsmitglied Dan Maag
zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt. Ferner erfolgte die Beschlussfassung beziiglich des
Aufsichtsratsberichtes fiir das Geschéaftsjahr 2016.

Gegenstand der Beschlussfassung am 12. Oktober 2017 war die Zustimmung des
Aufsichtsrates zu der Beschlussfassung des Vorstands tber die teilweise Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017.

Die Beschlussfassung iiber die Bestellung von Herrn Nicolas Paalzow zum weiteren Mitglied
des Vorstands der Gesellschaft erfolgte in der Aufsichtsratssitzung am 23. Oktober 2017.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Die VOTUM AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am
Main, hat den Jahresabschluss der PANTAFLIX AG zum 31. Dezember 2017 und den freiwillig
erstellten Konzernabschluss samt Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2017 nach HGB-
Grundsédtzen gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk
versehen. Der Konzernabschluss samt Konzernlagebericht wurde nach den Vorschriften des
HGB und des Aktiengesetzes auf freiwilliger Basis aufgestellt. Der Abschlusspriifer hat in
seinem Bericht das Risikomanagement- und Uberwachungssystem des Vorstands dargestellt
und es fiir geeignet befunden, den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende Entwicklungen
friihzeitig zu erkennen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss samt Konzernlagebericht
der PANTAFLIX AG jeweils zum 31. Dezember 2017, insbesondere mit Blick auf die
RechtmaRigkeit, OrdnungsméRigkeit und ZweckmiRigkeit gepriift und die Unterlagen zur
Grundlage eines Entwurfs des Priifungsberichts mit dem Vorstand und dem Wirtschaftspriifer
im Einzelnen besprochen. Der Abschlusspriifer hat Uber die Ergebnisse der Priifung in der
Aufsichtsratssitzung vom  26.04.2018 insgesamt und iber die einzelnen
Priifungsschwerpunkte berichtet und eingehend die Fragen der Mitglieder des Aufsichtsrats
beantwortet. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben die Priifungsberichte und die
Bestdtigungsvermerke zur Kenntnis genommen, kritisch gewiirdigt und sie ebenso wie die
Priifungen selbst mit dem Abschlusspriifer diskutiert, was die Befragung zur Art und Umfang
der Priifung sowie zu den Priifungsergebnissen einschloss. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat
von der OrdnungsméBigkeit der Priifungen und der Priifungsberichte iiberzeugen. Der
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Aufsichtsrat hat den Jahresabschiuss und den Konzernabschluss samt Konzernlagebericht
einer eigenen, eingehenden Priifung unterzogen. Wir stimmen den Ergebnissen der
Abschlusspriifung zu.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss samt Konzernlagebericht
der Gesellschaft jeweils zum 31. Dezember 2017 unter Beriicksichtigung der Priifungsberichte
des Abschlusspriifers abschlieBend gepriift und erhebt nach dem Ergebnis seiner Priifung
keine Einwdnde. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss im
Rahmen einer Prasenzsitzung mit Beschlussfassung am 26.04.2018 gebilligt und damit
festgestellt.

Ferner hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand freiwillig aufgestellten Konzernabschluss samt
Konzernlagebericht der PANTAFLIX AG fiir das Geschéftsjahr 2017 ebenfalls gebilligt.

Abhéngigkeitsbericht

Der Vorstand erstellte fiir das Geschaftsjahr 2017 einen Bericht Gber die Beziehungen zu den
verbundenen Unternehmen. Der Abschlusspriifer hat diesen Abhéngigkeitsbericht gepriift,
liber das Ergebnis seiner Priifung schriftlich berichtet und folgenden uneingeschrinkten
Bestatigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtgeméRen Prifung und Beurteilung bestétigen wir, dass:
o die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,
e bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,
e bei den im Bericht aufgefithrten MaRnahmen keine Umstinde fiir eine wesentlich
andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.

Der vorgenannte Abhéngigkeitsbericht einschlieBlich des Priifungsberichts des
Abschlusspriifers lag allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur Priifung vor. Der
Abschlusspriifer hat Uber die Ergebnisse der Priifung in der Aufsichtsratssitzung vom
26.04.2018 berichtet und Fragen dazu beantwortet. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben
den Abhidngigkeitsbericht und den Bestatigungsvermerk zur Kenntnis genommen, kritisch
gewlirdigt und diskutiert. Der Aufsichtsrat hat den Abh#ngigkeitsbericht abschlieBend einer
eigenen, eingehenden Priifung unterzogen. Der Aufsichtsrat gelangte dabei insbesondere zu
der Uberzeugung, dass der Bericht den gesetzlichen Anforderungen entspricht. Der
Aufsichtsrat hat den Abhangigkeitsbericht insbesondere auf Vollstindigkeit und Richtigkeit
gepriift und hat sich dabei auch davon vergewissert, dass der Kreis der verbundenen
Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und notwendige Vorkehrungen zur
Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschifte und MaRnahmen getroffen wurden.
Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhéngigkeitsberichts sind bei dieser Priifung nicht
ersichtlich geworden. Der Aufsichtsrat hat gegen die im Bericht enthaltene Schlusserkldrung
des Vorstands keine Einwdnde und stimmt den Ergebnissen der Priifung zu.

Mit Dank und Anerkennung wiirdigt der Aufsichtsrat den Einsatz und die Leistungen des
Vorstands sowie der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Hauses im vergangenen
Geschaftsjahr.
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Fir den Aufsichtsrat

/ , 26.04.2018

»

Mathis Schultz
Vorsitzender des Aufsichtsrats



