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physischen Filmen ist im__Abs’rleg begriffen. Ganz im Ge-
gensatz dazu verzeichnet der Video-on-Demand (VoD)-
Markt starke Zuwdchse. Mit einem Gesamtumsatz von
16,3 Milliarden US-Dollar in 2016 ist das Level der physi-
schen Datentréiger zwar noch nicht ganz erreicht, jedoch

ur USA und Europa, sondern auch Lénder wie Chlno und

ﬂdlen investieren Milliarden in den Rollout des mobilen

5G-Netzwerks, das nicht nur selbstfahrende Autos, son-
dern fUr Mobile-User auf der ganzen Welt auch endguil-
tig verzbgerungsfreies HD-Streaming ermdéglicht. Der Um-
satz pro User ist in den lefzten Jahren relativ konstant bei
14,94 US-Dollar geblieben und wird dies nach aktuellen
Einsch&tzungen auch noch weiterhin tun.

According to a recent study by PwC, the infernational mar-
ket for physical data carriers is experiencing a significant
decline. Revenues were down 5.9% at USD 20.2 billion in 2016
and are expectedtofallto USD 18.2 billion by 2019, according
fo current estimates. The rates of change vary between dif-
ferent regions, but the overall frend is the same worldwide:
Business with the sale of physical films is in decline. In sharp
contrast, the video-on-demand (VoD) market is posting
substantial increases. With total revenue of USD 16.3 billion
in 2016, it has not quite reached the level of physical data
carriers yet, but solid growth rates of up to 8.3% per year are
expected until 2021. The spread of high-speed internet and

smartphones in emerging nations where they were pre-
viously almost non-existent offers huge potential here. As
well as the USA and Europe, countries such as China and
India are also investing billions in the rollout of the mobile
5G network, which not only facilitates self-driving cars but
also finally allows for HD streaming without any fime lags for
mobile users all around the world. Revenue per user has
remained relatively constant in recent years at USD 14.94
and current estimates indicate that it will continue to do so.
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Lielbe Aktiondrinnen,
lielbe Aktiondre,

die erste Hdlffe des Geschdffsjahres 2017 enfwickelte sich weiterhin
schwungvoll und dynamisch, was bedeutet, dass ich mich in die-
sem Bericht mit den durchweg posifiven Ergebnissen an Sie wenden
darf. Die auffalligste Enfwicklung unserer Unternehmensgruppe Iasst
sich direkt an inrem Namen festrnachen, denn unsere PANTALEON
Enfertfainment AG heiBf nun PANTAFLIX AG. Seif dem 18, August ist
dieser neue Name offiziell im Handelsregister eingetragen. Auf der
Hauptversammiung im Juli, als Sie, liebe Akfiondrinnen und Aktio-
nare, der Umbenennung buchstablich zu 100 Prozent zustimmten,
verglichen mein Vorstandskollege Stefan Langefeld und ich unsere
PANTAFLIX AG mit einer Rakete. Nicht nur, dass es uns gelungen ist, mit
PANTAFLIX binnen kurzester Zeit eine Video-on-Demand-Plattform
zu efablieren, die gerade im Begriff ist das globale Video-on-Demana-
Geschdaft auf den Kopf zu stellen. Dardiber hinaus haben wir unser
passioniertes PANTAFLIX-Team im Berichfszeitroum mit weiteren aus-
gesuchten Expertinnen und Experten gezielt verstarkt. Sie alle bren-
nen fur das Thema der weltweiten digitalen Distribution — dazu zahlt
Ubrigens auch die Verpflichtung von Stefan Langefeld als COO der
Gruppe und nun vollumfanglich fur Video-on-Demand zustandig
und seif Anfang August auch von Eerik Budarz in seiner Funkfion als
Head of Capital Markets.

Liebe Aktionarinnen und Aktiondre, ich modchte Innen nun die wich-
figsten Entwicklungen in defaillierter Form ndherbringen:

Nach der Halfte des laufenden Geschdaftsjahres ziehen wir ein durch-
weg positives Fazit. Ein Blick auf das publizierte Zahlenwerk zeigt die
dynamische Entwicklung im Berichtzeifroum recht eindeutig.

Aus einem projektbezogenen Geschdftsmodell wird ein skalierbares

Wer nun bildlich gesprochen einen Schrift zurdcktritt, erfasst das Ge-
somfbild hinter den reinen Geschdftszahlen. Natdrlich ist fur das ra-
ketenhafte Wachstum in erste Linie unsere VoD-Plaffform PANTAFLIX
verantwortlich. Freude bereitet sie uns in erster Linie, well es sich bei ihr
um eine wegweisende Zukunftstechnologie handell. Dank unseres
engogierten Teams und unserer Versprochen und Geliefert’-Men-
falitat sind wir nach inrem Launch im Begriff, ein projektbezogenes
Geschdaftsmodell in ein skalierbares zu wandeln. Dies ist eine wichti-
ge Voraussetfzung, um institutionelle Investoren nachhaltig zu Uber-
zeugen und groBartige Kooperationen mit neuen Geschdaffspart-
nern eingehen zu konnen. Es genht im Filmgeschaft eben nicht nur
darum. Unsere intensive Partnerschaft mit Amazon und die daraus

10

LETTER TO SHAREHOLDERS

Dear shareholders,

developments remained lively and dynamic in the first half of the
2017 financial year, which means that | get fo tell you about the thor-
oughly posifive results in this report. The most noficeable develop-
ment for our Group can be seen in ifs name, as our PANTALEON
Enferfainment AG is now called PANTAFLIX AG. This new name was
officially enfered info the commercial register on 18 August. Af the
Annual General Meeting in July, when you, dear shareholders, gave
literally 100% approval o the renaming, my Management Board
colleague Stefan Langefeld and | compared our PANTAFLIX AG 1o
a rocket. Not only because we succeeded in rapidly establishing
PANTAFLIX as a video-on-demand platform that is currently in the
process of furning the global video-on-demand business on ifs head,
We also purposefully reinforced our dedicated PANTAFLIX feam with
more hand-picked experts during the reporting period. They are all
passionate about global digital distribution — this includes the hiring
of Stefaon Langefeld as COO of the Group, who is now fully responsible
for video-on-demand, and since the beginning of August also of
Ferik Budarz in his role as Head of Capital Markets

Dear shareholders, | would now like to shine a light on the most im-
portant developments in more detail:

We can offer an entirely positive summary of the first half of the
current financial year. A look at the published figures reveals the
dynamic development in the reporting period quite plainly

A project-based business model becomes scalable

f you take a metaphorical step back, you see the overall picture
pehind the pure business figures. Of course, the skyrocketing growth
is chiefly thanks to our VoD plafform PANTAFLIX. We are particularly
pleased with it because it is an example of frailblozing fechnology
Following its launch, we are in the process of converting a project-
pased business model info a scalable one, thanks to our dedicated
fearmn and our ‘promised and delivered” mentality. This is an impor-
fant requirement for convincing institutional investors in the long-
ferm and entering into great collaborations with new business part-
ners. Affer all, the film business is not just about teling a good sfo-
ry. Equally, we want fo advance PANTALEON/PANTAFLIX's investment
sfory and thus reward those who continue to believe in us financially
Our infensive partnership with Amazon and the resulting production
of the suspense series "You Are Wanted” are part of the PANTALEON
success story. The first season began in mid-March, writing, as
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resultierende Produktion der Suspense-Serie ,You Are Wanted”, ist ein
Teil der PANTALEON-Erfolgsgeschichte. Mitte Md&rz startete die erste
Staffel, die, wie es Dr. Christoph Schneider (GeschaftsfUhrer Amaozon
Video Germany) ausdrlickte — ,ein kleines Stlick Mediengeschichte’
schrieb. Erstmals wurde eine deutsche Produktfion in Uber 200 Lan-
dern gleichzeitig gestartet, in 70 Landern gehorte You Are Wanted”
sogar zu den funf meistgesehenen Serien. Folglich haben wir unmit-
felbar nach dieser erfolgreichen globalen Welfpremiere gemeinsam
mit Amaozon und unserem Parfner Warner Bros. die Produktion einer
zweiten Staffel beschlossen. Die Dreharbeiten dazu starteten bereits
vor wenigen Tagen in Berlin. Dieser insgesamt groBartige Erfolg un-
ferstreicht unsere origindre Herangehensweise an die Produktion von
Serieninhalten mit modernstem Story-Telling-Ansatz. Zugleich unter-
sfreicht die Fortsefzung von ,You Are Wanted" die bereifs angespro-
chene Skalierbarkeit unseres Geschdaftsmodells.

PANTAFLIX vereint Cineasten, Investoren und Kooperationspartner

Wir moéchten gerne weitere Menschen fur PANTAFLIX begeistern. In
dieser Hinsicht Iasst sich eine weitere Erfolgsgeschichte erzahlen. Mit
Bruno Wu's Sun Seven Stars Media Group hatben wir einen Geschdfts-
parter fur ein spannendes Projekt in Form eines Joint Ventures im Mai
dieses Jahres gewinnen kbnnen. Das Joint Venture verbindet die glo-
balen Ressourcen der Sun Seven Stars Media Group und ihren Unter-
nehmen wie der amerikanischen Wecast Network Inc. aus New York
und der in Hongkong ansassigen Redrock Caopital Limited mit der
innovativen VoD-Infrastruktur von PANTAFLIX. Wir freuen uns sehr Uber
diese vielversprechende Kooperation. Bestes ,German Engineering’
frifft auf einen umfassenden Filmkatalog mit mehr als 100.000 Titeln
aus einem Land mit einer vitalen Filmkultur und enthusiastischen
Kinofans. So enfsfeht in klrzester Zeit die weltweif ersfe fransaktions-
basierte ,Platform-as-a-Service™Losung (PAAS) zur ErschlieBung des
derzeit offlinebasierten, 95 Milliarden US-Dollar schweren, Film- und
TV-B2B-Lizenzierungsmarktes,

Wir sind mit dem Anspruch angetreten, aus einem lokalen Geschdaft
ein globales zu machen, sprich, die ferritorialen Vermarktungsgren-
zen fur Fiimprodukfionen einzureiBen. Um diesem Anspruch in jeder
Hinsicht Ausdruck zu verleinen, ist eine kontinuierliche Verbesserung
unserer VoD-Plaftform notwendig. Die Usability fur unsere Kunden
haben wir ebenfalls deutlich erhdht. Dazu zahlt ein Registrierungs-
verfahren mit niedrigen Barrieren, eine groBe Auswahl an Bezahl-
moglichkeiten, wie beispielsweise PayPal, und eine multilinguale
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Dr. Christoph Schneider (Managing Director of Amazon Video Germany)
poutfs it, ‘a small piece of media hisfory” For the first time, a German
production started simultaneously in over 200 countries; in 70 of
which, "You Are Wanfed” was even among fthe five most-watched
series. Consequently, we decided to produce a second season fo-
gether with Amazon and our partner Warner Bros. straight affer this
successful world premiere. Shooting started o few days ago in Berlin,
This overall fanfastic success underscores our original take on pro-
ducing series content with a cutting-edge story-telling approach.
At the same time, the confinuation of "You Are Wanted” underscores
the aforementioned scalability of our business model.

PANTAFLIX unites cineastes, investors and cooperation partners

We want to get more people excited about PANTAFLIX. With this in
mind, we have another success story to tell. In May of this year, we
won Bruno Wu's Sun Seven Stars Media Group as a business partner
for an exciting project in the form of a joint venture. The joint venture
combines the global resources of the Sun Seven Stars Media Group
and its companies such as the American Wecast Network Inc. from
New York and the Hong Kong-based Redrock Capital Limited with
PANTAFLIX's innovative VoD infrastructure. We are very excited albout
this promising cooperation. Best ‘German engineering” meets an ex-
fensive film catalogue of more than 100,000 tifles from a country with
a vibrant film culture and enthusiastic cinema fans. This is quickly
giving rise to the world's first transactional platform as a service (PAAS)
fo fap into the currently offline-based film and TV B2B licensing mair-
ket worth USD 95 billion.

Our aspiration was to furn a local business info a global one, that
is, to break down the territorial barriers for marketing film produc-
flons. In order to fulfill this aspiration in every respect, we need fo
improve our VoD platform continuously. This means significantly
improving usability for our custormers. This includes a registration
process with low barriers, a large selection of payment options,
such as PayPal, and multilingual menus. Affer German and English,
our sofftware and welb designers have successfully coded French,
Polish and Turkish as additional menu languoges. Besides the
iOS version, the PANTAFLIX app has also been available for Android
since February. PANTAFLIX is therefore available for the most popular
operatfing systems. The successful profile and the high usabili-
ty for our customers are complemented by in-app downloads.In-
app downloads means the opfion fo download entire films and
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Menufuhrung. Nach Deutsch und Englisch halbben unsere Software-
und Webdesigner erfolgreich Franzosisch, Polnisch und Tuarkisch als
Menufuhrungssprachen hinzucodiert. Neben der iOS-Variante ist die
PANTAFLIX-App seif Feboruar auch als Android-Version verfugoar. Da-
mit ist PANTAFLIX fUr die gangigsten Betriebssysteme verfugbar. In-
App-Downloads runden das gelungene Profil und die hohe Usability
fur unsere Kunden ab. Bei In-App-Downloads handelt es sich um die
Maoglichkeit, Filmme komplett herunterzuladen, um sie anschlieBend
im Offline-Modus des Gerdts (Tablet, Laptop, oder Smartphone) an-
schauen zu konnen. Dies ist besonders inferessant fur Umgebungen
ohne die Moglichkeif eines Internefzugangs, beispielsweise auf FlU-
gen. Dank unseres Kooperationspartners Amazon ist PANTAFLIX zu-
dem als App auf dem weitverbreiteten Fire-TV-Stick fur die Anwen-
dung auf einem Smart-TV bereits vertreten,

Den Aktion&r im Fokus

Mit der Wachstumsdynamik im Kerngeschdaft sind wir also sehr zufrie-
den. Um die Aftrakfivitat fur existierende und potenzielle Investoren zu
erhohen, die nicht selfen ein Investment aufgrund von Bewerfungs-
kennziffern wie Streubesitz-Anteil oder Handelsvolumen festrnachen,
haben wir im laufenden Jahr unterschiedliche KapitalmaBnahmen
durchgefuhrt. Am 31. Januar beschlossen wir eine Kapitalernohung
von EUR 1.100.000 auf EUR 1.155.000 durch Ausgabe von 55.000 neuen
Aktien gegen Bareinlagen unter teilweiser Ausnuftzung des bestehen-
den genehmigten Kapitals. Anfang August erfolgte eine Umplatzie-
rung von 10 Prozent der Anteile am Grundkapital an weitere stra-
fegische Anleger. Auf diese Weise konnfen wir den viel beachteten
Streubesitz erndhen und gleichzeitig neue institutionelle Investoren
in Deutfschlaond und dem europdischen Ausland gewinnen, die fur
PANTAFLIX AG eine groRe Bereicherung darstellen.

Seit Februar gehort unser Unternehmen zudem zu den 40 Grun-
dungsmitgliedern des Borsensegments ,Scale’, den die Frankfurter
Borse fur kleine und mittlere Unfernehmen eingefuhrt hat. Neben ho-
heren Transparenz- und Berichtsstandards zielt unser Bekenntnis zum
neuen Segment darauf ab, das Investoreninferesse fur die PANTAFLIX
AG zu erhdhen. Unsere WKN, ISIN und diverse Aktienklrzel sind mit der
Umfirmierung ubrigens unverdndert geblieben.
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then watch them offline on a foblet, laptop or smartphone. This is
of particular interest for environments without infernet access, for
example when flying. Thanks to our partner Amazon, PANTAFLIX is also
already available as an app on the popular Fire TV stick for use on
any smart TV.

Focus on the shareholder

So we are very satisfied with the dynamic growth in the core business
We have performed various capital measures this year in order 1o
increase the aftractiveness for existing and potfential investors, who
often base an investment on key benchmarks such as free float or
frading volume. On 31 January, we performed o capital increase
fromm EUR 1,100,000 fto EUR 1,155,000 by issuing 55,000 new shares
in refurn for cash confributions, using part of the existing approved
capital. At the beginning of August, 10% of the shares in the share
caopital was placed with ofher strategic investors, In this way, we in-
creased the highly regarded free float and simultaneously acquired
new institutional investors in Germany and fthe rest of Europe, who
represent a major gain for PANTAFLIX AG

Since February, our company has also counted among the 40 found-
ing members of Frankfurt Stock Exchange's “Scale” segment for small
and medium-sized entferprises. In addition fo higher fronsparency
and reporting stondards, our commitment fo the new segment
aims fo increase investor interest in PANTAFLIX AG. By the way, our
WKN (German Securities Identification Numlber), ISIN and various
ficker symbols have not been affected by the name change.

Our vision: fo the stars

Our business model has become scalable. This is important for us and
the future of PANTAFLIX The three pillars on which it stands are equally
important. Besides our VoD platform, we have the traditional film pro-
duction business and the brand infegratfion unit March & Friends

So what do we wanf to achieve? First and foremost, the further expan-
sion of PANTAFLIX. The catalog is o be gradually exoanded. Thanks
fo our cooperation partners, we are in an exceedingly good posifion
where this is concerned. Affer the extensive work on the PANTAFLIX
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Unsere Vision: Auf zu den Sternen

Unser Geschdaftsrnodell ist skalierbar geworden. Das ist fur uns und die
Zukunft von PANTAFLIX wichtig. Ebbenso wichtig sind die drei SGulen,
auf denen es steht. Neben unserer VoD-Plattform verfugen wir tber
das tfraditionelle Filmproduktionsgeschdaft und die Brand-Infegratfion-
Einheit March & Friends,

Was wollen wir also erreichen? In erster Linie geht es um den
weiteren Ausbau von PANTAFLIX. Der Katalog soll sukzessive ausge-
paut werden. Mittels unserer Kooperationspartner sind wir diesbezlig-
lichin einer ausgesprochen guten Position. Nach den umfangreichen
Arbeiten an der PANTAFLIX-App wollen wir sie natdrlich auch weiter-
nin verbessern und weifere Konsumenten, Rechfeinhaber und auch
Investoren fUr sie begeistern.

Im  fraditionellen Produktionsgeschdaft arbeiten wir weiterhink mit
Leidenschaft an mehreren Erfolg versprechenden Projekten. Im Januar
2018 lauft ,Hot Dog” in den deutschen Kinos an. Diese deutsche
Actionkomaodie bringt Til Schweiger und Matthias Schweighofer end-
lich wieder gemeinsam auf die Leinwand. Mit Vielmachglas” steht ein
weiteres vielversprechendes Filmprojekt um Hauptdarstellerin Jella
Hoase (u. a. "Fack Ju Gohte") in den Startlochern. Der Kinostart
ist elbenfalls fur das Jahr 2018 ferminiert. Zusatzlich sind wir — wie
Dereits angesprochen — schon miftendrin in den Arbeifen zur zweiten
Staffel von ,You Are Wanted”

Mit diesem Treibstoff und unserem talentierten Team hat die Reise der
PANTAFLIX-Rakete gerade erst begonnen. Deshallo mdchte ich an
dieser Stelle den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihr Engage-
ment in den zuruckliegenden Monaten danken. Wir haben viel
erreicht, aber wir wollen naturlich noch viel weiter. Und ich bin mir
sicher, dass wir auch mit |hrer Unfersttzung und Ihrem Verfrauen,
liebe Akfiondarinnen und Akfiondre, fur das ich mich auch im Namen
des gesamten Vorstandes bedanken mochte, noch sehr viel mehr
erreichen werden.

Mit freundlichen GruBen
Dan Maag
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app, we, of course, want to continue improving it and get further
consumers, rights holders, and investors excited about i,

In the fraditional production business, we continue fo work passion-
ately on several promising projects. "Hot Dog” is fo be released in
German movie theaters in January 2018. This German action comedy
finally reunites Til Schweiger and Matthias Schweighofer on the big
screen. "Vielmachglas” is another promising film project starring Jella
Haase (other credifs include "Fack Ju Gonhte”) that is ready fo go. It
is also scheduled for theater release in 2018. Furthermore - as men
fioned above - we are already in the middle of production for the
second season of "You Are Wanted”

With this fuel and our talenfed feam, the journey of the PANTAFLIX
rocket has only just begun. I would, therefore, like to fake this opportunity
fo thank our employees for their dedication in recent months, We have
achieved a lof but we, of course, want o achieve even more. And |
am certfain that, with your support and frust, dear shareholders, for
which | would like fo thank you on behalf of the enfire Management
Board, we will go on fo achieve a lot more

Kind regards,
Dan Maag

I
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PANTALEON AM KAPITALMARKT

DIE AKTIE DER PANTALEON

ENTERTAINMENT AG

Die Aktien der PANTALEON Enfertainment AG notieren seit
dem 4. Mdarz 2015 an der Frankfurter Wertpopierborse.
Von der Nofierungsaufnahme an waren die Akfien in
das Transparenzsegment ,Enfry Standard’, den qualifizier-
fen Freiverkehr der Deutschen Borse, einbbezogen. Zum
1. Mdarz 2017 wechselte die PANTALEON Entertainment AG -
mit Einstellung des Entry Standard — in das neue Borsen-
segment Scale und war damit eines von nur rund 40 Unfer-
nehmen, die zur Grundung von Scale die strengen Trans-
parenzstandards des Qualitétssegments fur kleine und
mitflere Unternehmen (KMU) erfullten.

Aufgrund der Nachfrage insfitutioneller Anleger platzierte
die PANTALEON Entertainment AG im ersten Quartal 2017
im Rahmen einer Privafplatzierung 55.000 neue Akfien bei
institutionellen Investoren in Deufschlond und im euro-
pdischen Ausland. Das Grundkapital der PANTALEON
Enterfainment AG erhodhte sich, eingeteilt in 1.155.000 auf
den Inhaber lautende Stuckaktien, entsprechend auf
EUR 1.155.000. Infolgedessen stieg auch der Freefloat auf
rund 24 Prozent.

Die Akfie der PANTALEON Enfertainment AG konnte im ers-
fen Halbjahr 2017 ein Plus von rund 68 Prozent verzeichnen.

KURSENTWICKLUNG IM ERSTEN HALBJAHR 2017/

Im ersten Halbjahr 2017 profitierten die infernafionalen
Aktienmdrkte von guten Konjunkturdaten und malen
politischen Risiken weniger Bedeutung zu. Der Deufsche
Aktienindex (DAX) konntfe im ersten Quartal noch einen
Wertzuwachs von 7,3 Prozent verzeichnen. Im weiteren Ver-
lauf des ersten Halbjahres 2017 bremste die relative Starke
des Furo gegenuber dem US-Dollar den exporforientierten
DAX, sodass innerhalo des zweiten Quartals 2017 nur ein
nominales Plus von 0,1 Prozent zu Buche sfand. Insgesamt
verzeichnete der Deutfsche Akfienindex im ersten Halb-
jahr 2017 also einen Kursgewinn von 7,4 Prozent,

Der Kursverlauf der PANTALEON-Aktie hat diese Enfwick-
lung mit einem Plus von rund 68 Prozent im ersten Hallo-
jahr 2017 deutlich Uberfroffen. Die PANTALEON-Aktie star-
fefe am 02. Januar 2017 mit einem Kurs von EUR 86,00 in
den Xetra-Handel und verzeichnete am gleichen Tag bei
EUR 80,56 den Tiefststand im ersten Halbjahr.

Am 28. Juni 2017 markierten die Papiere der PANTALEON
Enterfainment AG ihren Hochststand innerhallo der ersten
sechs Monate 2017 bei EUR 164,00 Zum Ende des ersten
Halbjahres am 30. Juni 2017 schloss der Handel mit An-
feilsscheinen der PANTALEON Enfertainment AG bei einem
Kurs von EUR 139,00.

Das durchschniftliche Handelsvolumen mit PANTALEON-
Aktien an allen deutschen Borsenpldatzen stieg im Berichts-
zeitraum deutlich auf 1.656 Sttck gegenuber 687 Stlck im
Vorjahreszeifraoum. Die Marktkapifalisierung befrug zum
30. Juni 2017 EUR 1559 Mio. auf Basis von 1155000 Aktien.
/Zum Bilanzsfichtag 2016 lag die Marktkapitalisierung noch
auf Basis von 1.100.000 Aktien und eines Schilusskurses von
EUR 59,71 bei EUR 65,7 Mio. (alle Angaben auf Basis von
Xefra-Kursen).

Noch Ende des Berichtszeitraums verdnderte sich die
Aktiondrsstruktur infolge einer Umplatzierung von Aktien
aus dem Bestand der GroBaktiondrin BlockMars Capital
GmbH: Rund 66 Prozent der Akfienanteile befinden sich
Uber die BlackMars Capital GmbH weiterhin im Besitz der
PANTALEON-Grundungsgesellschaffer Marco Beckmann,
Dan Maag und Matthias Schweighdfer. Der Freefloat
nach Definition der Deutfschen Borse betragh gegenwdartig
knapp 34 Prozent.

Als Designated Sponsor stellt die Hauck & Aufhd&user
Privatbankiers KGaA verbindliche Geld- und Briefkurse
und sichert somit eine angemessene Hondelbarkeit der
PANTALEON-Aktfie. Weitere Informationen stehen interes-
siertfen Anlegern in der Investor-Relations-Sekfion der Home-
page unter www.pantaflixgroup.com zur Verfugung.

Aktieninformation

Symbol PAL
Gesamtzahl der Akfien 1.1565.000
Hohe des Grundkapitals 1,165,000 Euro

ISIN DEOOOAT2UPJ7
WKN A12UPJ
Marktsegment Freiverkenhr
Transparenzlievel Scale

Hauck & Aufhauser
Privatbankiers KEaA

Designated Sponsor
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THE PANTALEON

ENTERTAINMENT AG SHARE

PANTALEON Enterfainment AG’s shares have been listed on
the Frankfurf Stock Exchange since 4 March 2015, On com-
mencement of listing, they were included in the fransparen-
cy segment "Entfry Standard’, the qualified open market
of Deutfsche Borse. Affer the Entry Sfandard was discontin-
ued, PANTALEON Entertainment AG moved to the new
sfock-exchange segment Scale on 1 March 201/, as one of
only around 40 companies fo meet the strict fransparency
standards of the quality segment for small and medium-
sized enferprises (SMEs) put in place when Scale was set up.

In response to demand from institutional investors,
PANTALEON Enfertainment AG placed 55,000 new shares
with institutional investors in Germany and ofher European
countries in the first quarter of 2017 as part of a private
olacement. Accordingly, the share capital of PANTALEON
Enfertainment AG was increased o EUR 1,155,000, divided
info 1,155,000 no-par-value bearer shares. As a result, the
free float also increased fo around 24%.

The PANTALEON Enterfainment AG share gained around
68% in the first half of 2017

PRICE PERFORMANCE IN THE FIRST HALF OF 2017

In the first half of 2017, the infernational stock markets ben-
efited from strong economic data and aftfached less
imporfance fo political risks. The German stock index DAX
gained 7.3% in the first quarter alone. As the first half of
2017 progressed, the relative strength of the euro against
the US dollar curbed the export-orienfed DAX. Conse-
guently, only a nominal rise of 0.1% was posted in the sec-
ond quarter of 2017. Overall, therefore, the DAX ended the
first half of 2017 up /4%

The price performance of the PANTALEON share signific-
anfly outstripped this frend, putting on around 68% in the
first half of 2017. On 2 January 201/, the PANTALEON share
started Xetra frading at a price of EUR 86.00 and reached
its low for the first-half year of EUR 80.56 on the same day.
The stocks of PANTALEON Enfertainment AG reached their
high for the first six months of 201/ on 28 June 2017 ot
EUR 164.00. Af the end of the first half year on 30 June 2017,
frading in the shares of PANTALEON Entfertainment AG end
ed aft a price of EUR 13

In the reporting period, the average trading volume of
PANTALEON shares on all German sfock exchanges in-
creased significantly fo 1,656 shares versus 68/ shares in
the same period of the previous year. As at 30 June 2017,
the market copitalisation amounted to EUR 1559 million on
the basis of 1,155,000 shares. On the 2016 reporfing date,
on fthe basis of 1,100,000 shares and a closing price of
EUR 59.71, the market capitalisation stood at EUR 6¢5.7 million
(all figures based on Xetra prices).

Affer the end of the reporting period, the shareholder
sfructure changed as a result of reallocation of shares from
the holding of the major shareholder BlackMars Capital
GmbH: around 66% of the shares continue fo be held by
PANTALEON's founding shareholders Marco Beckmann,
Dan Maag and Mafthias Schweighofer via BlackMars
Capital GmH. The free float as defined by Deutsche Bdrse
is currently just under 34%.

As tThe designated sponsor, Hauck & Aufhduser Privat-
pankiers KGaA provides binding bid and ask prices, thus
ensuring appropriate tradeability of the PANTAFLIX share
Inferested investors can find further informatfion in the
Investor Relations section of the homepage af
www.pantaflixgroup.com.

Share information

Symbol PAL

Total number of shares 115656000
Share caopital 1.155.000 Euro
ISIN DEOOCAI2UPJ7
GSIN AT2UPJ (WKN)
Market segment Open market
Transparency level Scale

Hauck & Aufhdiuser
Privatibankiers KEaA

Designated sponsor
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PANTALEON Entertainment AG
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INVESTOR RELATIONS

Der intensive Austausch mit dem Kapitalmarkfeil ist fur
die PANTALEON Enfertainment AG ein zentraler Bestandtell
der Unfernehmensstrategie, um durch eine umfassende
Darstellung der Geschdffstatigkeit, eine nachhaltige Wert-
sfeigerung zu erzielen.

Das Management der PANTALEON Entertainment AG dis-
kutierfe auch im ersten Hallbjahr 2017 mit insfitutionellen
und privaten Investoren, Finanzanalysten und Vertretern
der Finanz- und Wirtschaftspresse in Frankfurt am Main
sowie auf zahlreichen internatfionalen Roadshows in New
York, London, Paris und Warschau die Geschdftsentwick-
lung und erlduterte die Strategie der Unfernehmens-
gruppe. Dardber hinaus pflegte der Vorstand auf Konfe-
renzen den Ausfausch mif Teilnehmern des Kapitalmarkfs,
wie auf dem Metzler German Microcap Day im Mdrz 2017
sowie der DVFA Fruhjahrskonferenz im Mai 2017 - beide am
Finanzplatz Frankfurt am Main. Bereits im Mai 2017 erweiterte
die PANTALEON Entfertainment AG mit COO Stefan Langefeld

04.2017 06.2017 06.2017

den Vorstand um einen infernational erfahrenen Branchen-
experten. Zum 01, August 2017 verstarkte die Gesellschaft
zusaitzlich das erweiterte Management um den Finanz-
markiffochmann Eerik Budarz als Head of Copital Markets.
Eerik Budarz blickt insgesamt auf mehr als zehn Jahre
Kapitalmarkterfahrung zurdck und verantwortefe zuvor die
Investor Relations-Aktivitaiten eines TecDAX-Konzerns.

Die renommierten Bankhduser Hauck & Aufhduser KGoA
und B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA untfersuchen und
bewerten die Akfie der PANTALEON Enfertainment AG
regelmdBig. In ihren akfuellen Studien empfehlen die
Analysten beider Institufionen die Aktfien der PANTALEON
Enterfainment AG zum Kauf,

Analyst Alexander Neuberger von Metzler Capital Markets
und Hauck & Aufhduser-Analyst Pierre Groning sehen weit-
herhin in der PANTALEON-Aktie deutliches Kurspotenzial.
Diverse Studien stehen in der Investor-Relations-Sekfion der
Homepage unter wwwpantaflixgroup.com zum Download
zur Verfugung.
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INVESTOR RELATIONS

Infensive exchange with the copital market is a key pillar of
PANTALEON Entertainment AG's corporate strategy in order
fo communicate its business activities on a wide scale and
achieve a lasting increase in value.

In the first half of 2017, the management of PANTALEON
Enfertainment AG remained eager to discuss the business
development with institutional and private investors, finan-
cial analysfs and representatives of the financial and busi-
ness press in Frankfurt as well as at numerous infernational
roadshows in New York, London, Paris and Warsaw and ex-
plained the Groups strategy. In addifion, the Management
Board fostered dialogue with copital market players ot
conferences such as the Metfzler German Microcap Day
in March 2017 and the DVFA Spring Conference in May
2017 - both in the financial centre of Frankfurt, PANTALEON
Entertainment AG added an industry expert with inferno-
fional experience fo its Management Board in May 2017 -
COO Stefan Langefeld. On 1 August 2017, the company

04.2017 056.2017/ 06.2017

further sfrengthened its extended management feam
oy appointing financial market specialist Eerik Budarz as
Head of Capital Markets. Eerik Budarz has more than ten
years of capital market experience, and was previously re-
sponsible for the investor relations activities of a TecDAX
company.

The respected banks Hauck & Aufhduser KGaA and
B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA regularly examine and as-
sess tThe PANTALEON Entertainment AG share. In their latest
studies, the analysts from both institutions recommend the
shares of PANTALEON Enfertainment AG as a buy.

Analyst Alexander Neuberger from Metzler Capital Markets
and Hauck & Aufhduser analyst Pierre Groning confinue 1o
see considerable upside potential in the PANTALEON share,
Various studies are available o download in the Investor
Relafions section of the homepage at
www.pantaflixgroup.com
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PANTALEON ON THE CAPITAL MARKET

ORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG /
NAMENSANDERUNG IN PANTAFLIX AG

Am 19 Juli 2017 fand in MUnchen mit einer Préisenz von
70,82 Prozent der Stimmrechte die ordentliche Hauptver-
sammiung der PANTALEON Entertainment AG statt. Der
Vorstand informierte Uber den Verlauf des abgelaufenen
Geschdftsjahres 2016 und stellfe sich den Fragen der Aktio-
nare. In seinem Bericht wurdigte CEO Dan Maag ausfuhr-
lich die positive Geschdffsentwicklung und erlduterte die
kinffige Unfernehmensstrategie. COO Stefan Langefeld
perichtete Uber die Erfolge von PANTAFLIX, die Forcierung
des globalen Rollouts der innovativen Video-on-Demand
(VoD) Plattform sowie deren weitere Entwicklung. Im Zen-
frum der Hauptversammlung sfand insbesondere die
Beschlussfassung zur Umfirmierung der Gesellschaft in
PANTAFLIX AG und die Verlegung des Gesellschafts-
sifzes nach Munchen. Die Namensanderung spiegelt das
rasante Wachstum von PANTAFLIX wider und ist eine klare
Botschaft an den Kapitalmalmarkt. Die Namensdnderung
in PANTAFLIX AG erfolgte mit Einfragung ins Handelsregister
zum 18. August 2017,

Die AnfeilseignerentlastetenVorstand sowie Aufsichtsratund
sfimmten den Vorschlagen der Verwaltung in allen Tages-
ordnungspunkten mit groBen Mehrheifen, Uberwiegend so-
gar einstimmig, zu. Die Abstimmungsergebnisse der Haupt-
versaommlung 2017 stehen untfer www.pantaflixgroup.com
zum Download bereit.

UMPLATZIERUNG VON AKTIEN /
ERWEITERUNG DES AKTIONARSKREISES

Nach Ende des Berichtszeifraums ernohte sich der Free-
float der PANTALEON Entertainment AG auf rund 34 Pro-
zent infolge einer Umplatzierung von Akfien an namhafte
Finanzinvestoren aus dem In- und Auslond durch die
GroBaktiondarin BlackMars Capital GmibH. Die Erweiterung
des Akfiondrskreises spiegelt die Nochfrage von Investo-
ren wider, an der kunffigen Enfwicklung der Gesellschaft
feilzuhaben. Mit der Erhdhung des Freefloats steigt die Af-
frakfivitat der PANTALEON-Aktien fur institutionelle Anleger,
die aufgrund von Mindestanforderungen an den Freefloat
zuvor nur eingeschrankt ine Akfien der PANTALEON Enter-
fainment AG investieren konnten,

Finanzkalender 2017

30. Marz 2017
Metzler German Microcap Day, Frankfurt am Main

08. Mai 2017
DVFA Fruhjahrskonferenz 2017, Frankfurt am Main

08. Juni 2017
Verdffentlichung Jahresalbschluss 2016

19. Juli 2017
Ordentliche Hauptversammlung, Muanchen

28. September 2017
Veroffentlichung Halbjahresalbschluss

27.und 28. November 2017
Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt am Main
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ANNUAL GENERAL MEETING /
CHANGE OF NAME TO PANTAFLIX AG

The Annual General Meeting of PANTALEON Entertainment
AG was held in Munich on 19 July 2017 with 70.82% of the
voling rights represented. The Management Board pro-
vided informatfion on the 2016 financial year and took
guestions from shareholders. In his report, CEO Dan Maag
gave a detfailed assessment of the positive business de-
velopment and explained the future corporate strateqy.
COO Stefan Langefeld reported on the successes of
PANTAFLIX as well as the acceleration of the global rollout
of the innovafive video-on-demand (VoD) platform
and its further development. In particular, the Annual
General Meefing focused on the renoming of the
company as PANTAFLIX AG and the relocafion of the head
office to Munich. The name change reflects the rapid
growth of PANTAFLIX and is a clear message to the
capital market. The change of name fo PANTAFLIX AG
fook effect upon entry in the commercial register on
18 August 2017.

Shareholders endorsed the actions of the Management
and Supervisory Boards and approved the management’s
oroposals in all agenda items by large majorities, indeed
unanimously in most cases. The voting results of the 2017
Annual General Meeting can be downloaded from
www.pantaflixgroup.com

REALLOCATION OF SHARES /
EXPANSION OF THE GROUP OF SHAREHOLDERS

After the end of the reporting period, the free float of
PANTALEON Enfertainment AG was increased fo around
34% as a result of a reallocatfion of shares fo prestfigious
financial investors in Germany and abroad by the major
shareholder BlackMars Capital GmbH. The expansion
of the group of shareholders reflects the demand from
investors to take part of the company's future develop-
ment This increase in the free float makes the PANTALEON
shares more attractive to institutional investors, who have
oreviously only been able o make limited investrments in
ne shares of PANTALEON Enfertainment AG due to mini-
mum requirements for the free float,

Financal calendar 2017

30 March 2017
Metzler Gerrnan Microcop Day, Frankfurt am Main

8 May 2017
DVFA Spring Conference 2017, Frankfurt am Main

8 June 2017
Publication of the 2016 annual financial statements

19 July 2017
Annual General Meetfing, Munich

28 September 2017
Publication of the half-year financial statements

27 and 28 November 2017
German Equity Forum, Frankfurt am Main
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DARSTELLUNG DER RAHMENBEDINGUNGEN

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES

UMFELD

Fur die PANTALEON Entertainment AG und ihre Tochter-
gesellschaften sind in der Entwicklung und Herstellung
von Kinofilmen, der globalen Verwertung der enfstehen-
den Rechfe sowie dem Vertrieb Uber die Video-on-
Demand-Plattform PANTAFLIX, die Enfwicklung der globalen
Konjunktur und der Hauptabsatzmdarkte von PANTAFLIX,
sowie das wirfschaftliche Wachstum in Europa und
Deutschland von groBer Bedeutung.

Im Jaohresauftakt 2017 befand sich die globale Konjunk-
fur laut dem Infernationalen Wahrungsfonds (IWF) weiter
im Aufwind. Die Weltwirtschaft wuchs im ersten Quartal
2017 in den groBen Schwellen- und Entwicklungsiandern
wie Brasilien, China und Mexiko sowie in mehreren fort-
geschriftenen Volkswirtschaffen wie Kanada, Frankreich,
Deutfschland, Italien und Spanien starker, als der IWF noch
im April angenommen hatte. Der IWF erwartet, dass der
Aufschwung anhalf, und rechnet fur 2017 mit einer Zunah-
me der welfweiten Wirtschaft um 3,5 Prozent und fur 2018
um weitere 3,6 Prozent!

Die Schwellen- und Entwicklungslénder sollen nach Ansicht
des Infernationale Wdahrungsfonds einen anhaltenden
Anstieg der Wirtschaftsleistung verzeichnen, mit einem
Wachstum von 4,6 Prozent im Jahr 2017 und 4,8 Prozent
im Jahr 2018, Die gegenuber den ursprunglichen Progno-
sen angehobenen Erwartungen um 0,1 Prozentpunkte fur
2017 spiegelt unfer anderem die Erholung diverser Roh-
sfoffpreise und die damit verbundenen Verbesserungen
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Erzeu-
gerlandern wider. Besonders stark soll die Ausweitung des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Indonesien, Malaysia, den
Philippinen sowie in Thailand und Vietnam ausfallen mit
einer geschdtzten Zunahme von 5,1 Prozent im Jahr 2017
und weiteren 5,2 Prozent im Jahr 20182

In der Volksrepublik China soll die Wirtschaft im Gesami-
jahr 2017 wie im Vorjahreszeitraum voraussichtlich um
6,7 Prozent wachsen. Das enfspricht einer Anhebung um
0,1 Prozenfpunkte infolge des starker als erwartefen Ergelbo-
nisses im ersten Quartal 2017 Dabei zeigten die Konjunk-
furprogromme der chinesischen StaafsfUhrung offenbar
Wirkung. Fur 2018 erwartet der IWF hingegen einen mode-
rafen Ruckgang des Wachstums auf 6,4 Prozent?

Fur die USA reduzierfen die Experfen des Infernatfionalen
Wdahrungsfonds unferdessen die Wachstumsprognose von
2,3 Prozent auf 2,1 Prozent im Jahr 2017 und von 2,5 Pro-
zent auf 2,1 Prozent im Jahr 2018, Wahrend die schwache
Wirtschaftsleistung im ersten Quartal 2017 im Wesentlichen
ursaichlich fur die Prognoseanpassung des Jahres 2017
ist, wird vor allem mit Blick auf 2018 angenommen, dass
die angekiindigten Anderungen der Fiskalpolitik geringer
ausfallen kbnnten als urspringlich angenommen

Demgegenuber revidierte der IWF nach einem Uber den
Erwartungen liegenden ersten Quartal 2017 seine Prognose
fur verschiedene Lander des Euro-Raums nach oben,
darunter Frankreich, Deutschland, Italien und Spanien.
Nochdem die Prognosen fur den Wahrungsraum bereifs
fur das Schlussquartal 2016 angehoben worden waren,
erwarten die Wirtschaftsforscher des IWF fur das zweite
Quartal 2017 eine starkere Dynamik der Inlandsnachfrage
als bisher angenommen.®

Die Wirtschaftin Deutschland blielo auch im ersten Halbjahr
2017 auf Wachstumskurs. Im zweiten Quartal 2017 stieg das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 0,6 Prozent gegentber dem
Vorquartal. Laut dem Stafistischen Bundesamt (Destatis)
fiel der Anstieg des ersten Quartals 2017 gegenuber dem
Schlussquartal 2016 mit 0,7 Prozent noch kraftiger aus. Posi-
five Impulse erhielt das Wirtschaftswachstum inslbesondere
aus dem Inland: Sowohl die privaten Haushalte als auch
der Staat erhohten ihre Konsumausgaben deutflich. Die
Unfernehmensinvestitionen legten gegenuber dem ersten
Quartal 2017 ebenfalls zu. Das Wachstum wurde dogegen
von der auBenwirtschaftlichen Enfwicklung gebremst, weill
die Einfuhren erheblich starker zunahmen als die Ausfuh-
ren® Die Arbelfslosenquote in der Bundesrepublik lag im
Juni bei 3,8 Prozent’

Mit einem sich frotz weltwirtschaftlicher Risiken festigenden
Aufschwung in Deutfschland haben die fuhrenden Wirt-
schaftsforschungsinstitute  inre Wachstumsprognose  fur
das Gesamtjahr 2017 um 0,1 Prozentpounkte auf 1,5 Prozent
angehoben. Dabei bleibt die konjunkturelle Dynamik im
Vergleich zu fruheren Aufschwungsphasen mit dem we-
nig schwankungsanfalligen Konsum als Hauptantriels-
kraft gering. Fur 2018 sehen die Institute ein Wachstum von
1.8 Prozent®
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DESCRIPTION OF THE GENERAL SITUATION

MACROECONOMIC
ENVIRONMENT

For PANTALEON Enfertainment AG and its subsidiaries, the
development of the global economy and the main sa-
les markets of the video-on-demand platform PANTAFLIX
as well as economic growth in Europe and Germany are
hugely important in the development and production of
motion pictures and the global exploifation of resultant
rights as well as disfribution via the video-on-demand
olaftform PANTAFLIX.

AT the beginning of 2017, the global economy remained
pbuoyant according fo the Infernational Monetary Fund
(IMF). In the first quarter of 2017, the global economy grew
more strongly than the IMF had forecast as recently as
April in The major emerging and developing nations such
as Brazil, China, and Mexico as well as in several advanced
economies such as Canadag, France, Germany, Ifaly and
Spain. The IMF expects the upturn fo continue and pre-
dicts that the global economy will grow by 3.5% in 2017
and a further 3.6% in 2018!

In the view of the Infernational Monetary Fund, the emerg-
ing and developing nations are likely to see a sustained
rise in economic oufput, with growth of 4.6% in 2017 and
4.8% in 2018. The increase of 0.1 percenfage points com-
oared fo the original forecasts for 201/ reflects factors in-
cluding the recovery of various commodity prices and the
associated improverments in the economic situation in the
oroducer countries. Gross domestic product (GDP) in Indo-
nesia, Malaysia, the Philippines, Thailand and Vietnam is
likely to rise particularly sharply, with an estimated increase
of 851% in 2017 and a further 52% in 2018/

In the People’s Republic of China, the economy is likely fo
grow by 6.7% in 2017 as whole, as in the previous year. This
equates to an increase in expectations of 0.1 percentage
ooints as a result of the stronger result in the first quarter of
2017. The economic stimulus programmes of the Chinese
Government have clearly had an impact here. By contrast,
the IMF expects a moderate decrease in growth to 6.4%
for 20182

Meanwhile, the experts af the International Monetary
Fund have reduced the growth forecast for the USA from
2.3% to 21% in 2017 and from 2.5% fo 21% in 2018. While
the forecast adjustment for 2017 is due largely to the weak

economic output in the first quarter of 2017, with respect
fo 2018 in particular, it is assumed that the announced
changes in fiscal policy could e less extensive than original-
ly assumed.?

By confrast, with the first quarter of 201/ having exceeded
expectations, the IMF has revised ifs forecast upwards for
various countries in the eurozone, including France, Ger-
many, [taly and Spain. Following the increase in the fore-
casts for the currency area for the last quarter of 2016, the
economic researchers of the IMF expect a sharper rise in
domestic demand for the second quarter of 2017 than
was previously assumed.®

The German economy confinued ifs growth frend in the
first half of 2017, In the second quarter of 201/, gross do-
mestic product (GDP) was up 0.6% on the previous quar-
fer. According fo the German Federal Statistical Office
(Destatis), at 0.7%, the increase in the first quarter of 2017
was even sfronger than in the final quarter of 2016. Posi-
five impetus for economic growth particularly came from
oufside Germany: private households and the stafe signif-
icantly increased fheir consumption expendifure. Corpo-
rate investment was also higher than in the first quarter of
2017 However, growth was curbed by external economic
development, as imports rose much more sharply than ex-
porfs® The unemployment rafe in Germany stood af 3.8%
in June’

With the upturn taking hold in Germany despite global
economic risks, the leading economic research institutes
nave increased their growth forecast for 2017 as a whole
oy 0.1 percentage poinfs to 1.5%. As it is mainly driven by
consumption, which is largely impervious fo fluctuations,
the pace of economic growth remains low here com-
pared fo earlier upfurn phases. The insfitutes envisage
growth of 1.8% for 20182

THE CINEMA ENTERTAINMENT MARKET IN GERMANY

The industries and market segments addressed by
PANTALEON Enfertainment AG, which the Group is playing
a key role in shaping with its innovative video-on-demand
plafform PANTAFLIX, have performed hugely dynamically,
particularly in the entertainment industry.
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MARKT FUR KINO-UNTERHALTUNG IN DEUTSCHLAND

Die von der PANTALEON Enferfainment AG adressierfen
Branchen und Marktsegmente, den der Konzern mit seiner
innovativen Video-on-Demand-Plaftform PANTAFLIX flinh-
rend mitgestaltet, enfwickelten sich instbesondere in dem
Bereich der Unferhaltungsindustrie sehr dynamisch.

Nach Angaben der nationalen  FHimférderungsanstalt
(FFA) halben sich die deufschen Kinos von den rucklGu-
figen Zahlen des Vorjahres spurbbar erholt und verzeich-
nefen im ersten Halbjahr 2017 ein Plus von rund & Prozent
auf insgesamt 60,2 Mio. Besucher. Der Kinomarkt hat domit
lout FFA den Turnaround mit einem Umsatz von 518,7 Mio.
Furo geschafft und lag sogar knapp 8 Prozent Uber dem
\Vorjahreszeifraum.

Deutsche Filme konnfen von den positiven Entwicklungen
im Kinomarkt jedoch nicht im gleichen MaRe profitie-
ren: Mit 10,6 Mio. Besuchern sank der deutsche Markt-
anteil im Vergleich zum Vorjahreszeitroum um rund
Q@ Prozenftpunkte auf 18 Prozent und blieb unfer den
guten Ergebnissen der Vorjahre zurlck — eine Entwicklung,
die im zyklischen Geschdftsverlauf der Unferhaltungsioran-
che nicht ungewohnlich ist. Dabel hatften deutsche Filme
mit 120 Premieren (Vorjahr: 127) den groBfen Anteil an den
Filmstarts, wahrend auf die US-amerikanische Produktio-
nen 8/ ErstauffUhrungen (Vorjahr: 83) entfielen. Insgesamt
gingen die Fimstarts im ersten Halojohr 2017 mit einem
Minus von 17 ErstauffUhrungen auf 298 Neuerscheinungen
leicht zuruck.

Die Fimforderungsanstalt erwartet, dass der deufsche
Marktanteil im zweiten Halbjahr zu alter Starke zurdck-
findet und baut auf vielversprechende Filmstarts wie die
Actionkomodie Hot Dog der PANTALEON Enferfainment
AG mit Mafthias Schweighofer und Til Schweiger. Eine sehr
erfreuliche Entwicklung war im ersten Halbjohr auch mit
Blick auf die Leinwdinde zu vermelden: Zum 30. Juni 2017
gab esin Deutschland 4.671 Kinosale — 68 mehr als im Jahr
davor und damit so viele wie seit neun Jahren nicht mehr.
/udem stieg die Zahl der Kinos innerhalio eines Jahres von
1.640 auf 1.662°

Im Bereich Video-on-Demand verfolgt PANTAFLIX mit ei-
nem globalen Angebot von lokalen Produkfionen einen
innovativen Ansatz, der Uber die einzelne Abrechnung
von Abrufen  (Transactional-Video-on-Demand, TVoD)
erfolgf. Anbieter wie Amazon Prime oder Netflix konzen-
frieren sich auf das Streaming von Inhalten (Subscription-
Video-on-Demand, SVoD) und die Produkfionen von
exklusiven Inhalten.

Das global fatige Markforschungsunternenmen Gartner
erwartet bis 2020 mit einem Wachstum von 106 Prozent
mehr als eine Verdoppelung des Umsatzes auf 49,3 Mrd.
US-Dollar im Bereich Video-on-Demand. Dabei wird fur
TVoD eine durchschnitfliche janrliche Wachstumsrate
von 129 Prozent erwartet, wahrend SVoD mit durchschnitt-
lich 198 Prozent pro Jahr wachsen soll. Die Verfugbarkeit
von erstklassigen 4K-Inhalten soll die Ausgaben von Kon-
sumenten fur TVoD-Inhalte in entwickelten Mdarkten der
Industrienationen von 160 Millionen US-Dollar im Jahr 2017
auf 400 Millionen US-Dollar im Jahr 2020 steigen lassen.

In den Wachstumsmarkten der Schwellen- und Entwick-
lungslander erwartet Gartner unterdessen durch die zu-
nehmende Piraferie bel Inhalten einen erhohten Preis-
druck auf TVoD-Angebote. Die Ausgaben fur TVoD-Dienste
sollen in den Schwellenlandern jahrlich um etwa 60 Mil-
lionen US-Dollar auf fast 445 Millionen US-Dollar  bis
2020 zurdckgehen. Bei den Subscription-on-Demand-
Angeboten prognostizieren die Markfforscher unterdessen
eine Ermudung der Verbraucher, die mangels einer glo-
bal anbietertibergreifenden Suchmaoglichkeit, jeden SVoD-
Dienst einzeln nach den gewunschten Inhalten durchsu-
chen mussen. Auf mitflere Sicht werden die Konsumenten
durchschnittlich nicht mehr als drei Dienste gleichzeitig
abonnieren. Teilt sich der VoD-Markt gegenwdrtig noch
auf Nischen- und efablierfe Streaming-Anbieter auf, wird
lout Gartner mit zunehmender Markireife und -konsolidie-
rung der Innovationsdruck auf die wenigen Unternehmen
zunehmen, die sich gegen die BranchengroBen zu be-
haupten versuchen, PANTAFLIX nimmt mit seinem innovati-
ven Geschdftsmodell eine herausragende Stellung in der
weiferen Entwicklung des VoD-Marktes ein 10
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According fo the German Federal Film Board (FFA), Ger-
mMman cinemas have made a fangible recovery from the
downfurn in figures in The previous year, posfing an increase
of around 5% fo a fotal of 60.2 million moviegoers in the
first half of 2017. The FFA states that the cinema market has
furned things around with revenues of EUR 518.7 million, up
some 8% on the same period of the previous year.

However, German films have not benefited from the posi-
five developments on the cinema market 1o the same ex-
fent: with 10.5 million moviegoers, the German market share
fell by around 9 percentage points year-on-year fo 18%
and failed to mafch the sfrong resulfs of previous years —
not an uncommon occurrence in the cyclical business
oattern of the enfertainment industry. German films made
up the lion's share of releases here with 120 premieres
(previous year: 127), while US productions accounted for
8/ premieres (previous year: 83). The fofal number of new
releases fell slightly by 17 1o 298 in the first half of 2017,

The German Federal Film Board expects the German mar-
ket share to bounce back in the second half of the year,
puilding on promising releases such as the action comedy
Hot Dog by PANTALEON Enferfainment AG with Matthias
Schweighdfer and Til Schweiger. The first half of the year was
also an impressive one for the silver screen: as af 30 June
2017, there were 4,671 cinema screens in Germany - 68
more than in the previous year, and more than there have
een for nine years. In addition, the numloer of cinemas
rose from 1,640 to 1,662 in the space of a year’

In the video-on-demand sector, PANTAFLIX is pursuing an
innovative approach with a global range of local pro-
ductions watched on a pay-per-view basis (fransactional-
video-on-demand, TVoD). Providers like Amazon Prime and
Netflix focus on stfreaming content (subscription-video-on-
demand, SVoD) and producing exclusive confent.

With growth of 106%, the infernational market-research
company Garfner expects revenues in the video-on-
demand sector to more than double fo USD 49.3 billion by
2020. An average annual growth rafe of 129% is expect-
ed for TVoD, while SVoD is likely 1o grow by an average of
19.8% per year. Availability of prime 4K confent is expected
fo boost spending by consumers of TVoD confent in de-
veloped markets of the industrialised nations from USD 160
million in 2017 to USD 400 million in 2020

Meanwhile, in the growth markets of the emerging and
developing nations, Gartner envisages growing price pres-
sure on TVoD services due fo the increase in piracy of con-
fent. Spending on TVoD services in the emerging nations
is likely fo decrease by around USD 60 million a year 1o al-
most USD 445 million by 2020. In subscription-on-demand
services, the market researchers forecast fatigue on the
part of consumers who have fo search individually for the
content they want in every SVoD service due to the lack
of a global cross-provider search feafure. In the medium
ferm, consumers will subscribe fo Nno more than three ser-
vices af a time on average. Although the VoD market is
currently divided among niche and established streaming
providers, Garfner states that with growing market maturity
and consolidation, there will be increasing innovation
pressure on the few companies that try 1o fake on the in-
dustry giants, With its innovative business model, PANTAFLIX
occupies an oufstanding position in the further develop
ment of the VoD market®
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DARSTELLUNG DER

GESCHAFTSENTWICKLUNG

1.1 ENTWICKLUNGEN BEI DER PANTAFLIX AG UND PROGNOSE

Im ersten Halbjahr 2017 konnte die PANTAFLIX AG - zuvor
PANTALEON Entertainment AG - mit durchweg positiven Er-
gebnissen eine rasante Enfwicklung verzeichnen, die sich
auch in den Zahlen zum Berichtszeifraum widerspiegelt.
Dozu gehoren fraditionell packende Filmproduktionen
und innovative Serienformate genauso wie die kontinu-
ierlichen Verbesserungen am globalen Game Changer,
der disruptiven VoD-Plaftform PANTAFLIX. Seit dem
18. August 2017 firmiert die PANTALEON Enfertainment AG
unfer PANTAFLIX AG und fragt der erfolgreichen Efablie-
rung der VoD-Plaftform PANTAFLIX Rechnung. Dardber hi-
naus wurden in den lefzten Monaten weitere ausgesuchte
Experfinnen und Experten verpflichtef, um das passionierte
PANTAFLIX-Team zu verstarken — dazu z&hlen die Bestellung
von Chief Operatfing Officer Stefaon Langefeld zum 1. Mai
und die Verpflichtung von Eerik Budarz als Head of Capital
Markets zum 1. August.

Teil der Erfolgsgeschichte von PANTALEON Enferfainment
AG zu PANTAFLIX AG ist auch die Partnerschaft mit Amazon
fur die Produktion der Suspense-Serie ,You Are Wanted”
Der Start der ersten Staffel im Mdrz 2017 schrieo Medi-
engeschichte: in 70 Landern gehdrte You Are Wanfed”
zu den funf meist gesehenen Serien des Wochenendes.
You Are Wanted” stieg nicht nur zur erfolgreichsten Serie
aller Zeiten lbei Amazon Prime Video in Deutschland und
Osterreich auf, sie halt zudem den Rekord fur 5-Sterne-
Kundenrezensionen - keine Sendung wurde von Kunden
in der Geschichte von Amazon besser bewertet. Unmiftel-
bar nach der Weltpremiere der Serie in mehr als 200 Lan-
dern und Terriforien bekam PANTALEON von Amazon den
Auftrag, die zweite Staffel zu produzieren. Dieser insgesamt
groBartige Erfolg unferstreicht auch die origindre Heran-
gehensweise der heutigen PANTAFLIX AG an die Produkfi-
on von Serieninhalten mit modernstem Story-Telling-Ansatz.
Zusatzlich dazu ist die PANTAFLIX AG mit der wegweisen-
den Zukunftstechnologie der VoD-Plattform PANTAFLIX nun
auch in der Lage, ein stark projekfbezogenes Geschdftfs-
modell in ein skalierbares zu verwandeln und zusdtzliche
Kooperationen mit neuen Geschdffspartnern einzugehen.

Vor dem Hintergrund der erfolgreichen Entwicklung im ers-
fen Halbjahr 2017 und der vielversprechenden Perspek-
fiven speziell im Bereich VoD in der zweiten Jahreshdlfte

stret der Vorstand fUr das laufende Geschdftsjahr stark
steigende Umsatzerldse einhergehend mit einer deutli-
chen Ergebnissteigerung an. Einen entscheidenden Tell
zum geplanten dynamischen Wachstum wird PANTAFLIX
peitragen, die mit derzeit mehreren zehntausend Inhalten
Uber einen groBeren Katalog als die meisten anderen An-
gebote verfugt.

1.2 ENTWICKLUNGEN BEI DER VOD-PLATTFORM PANTAFLIX

Die Namensdnderung von PANTALEON  Entertainment
AG in PANTAFLIX AG im August 2017 représentiert den An-
spruch der VoD-Plattform PANTAFLIX, aus einem lokalen
Geschdft ein globalisiertes zu machen und die territorialen
Vermarktungsgrenzen fur Filmproduktionen einzureiBen.
Mit einer hochleistungsfahigen Transcoding-Technologie
fur den Abruf auf den untferschiedlichen Devices, Smart-
TVs und unter pantaflixcom, einem digitalen Rechtema-
nagement von Weliniveau und einem automafisierten
Accounting-System, dass alle infernationalen Zahlungs-
strome  einschlieBlich der lokalen Steuern und Auszah-
lungen aufomatisiert behandelt, reift die VoD-Plottform
PANTAFLIX als wesentliches Asset des Konzerns immer weiter.

Im Februar 2017 wurde die Reichweite der PANTAFLIX-
Plattform mit dem weltweiten Release der Android-App
fur PANTAFLIX auf mehrere Milliarden Endgerdte erhoht.
Android ist das den Markt mit weitem Abstand dominie-
rende Betriebssystem fur mobile Endgerdte. Zusammen mit
der bereits Mitte Dezember 2016 gelaunchten iOS-App
ist die VoD-Plaftform PANTAFLIX nun fur weltweit mehr als
Q5 Prozent aller Smartphones verfugoar.

Um diesen weltweiten Rollout der VoD-Plattform PANTAFLIX
zu forcieren, hat die Gesellschaft den Vorstand im Mai 2017
um den Apple-Manager Stefan Langefeld erweitert, der
seit 2007 in Fuhrungspositionen bei Apple tatig war und
unter anderem alb dem Jahr 2013 als iTunes Head of TV
and Movies Central and Eastern Europe das TV- und Film-
geschdaft von iTunes in Zentral- und Osteuropa verantwor-
fete. Die Verpflichtung von Stefan Langefeld - einem der
weltweit fuhrenden Kopfe im Bereich VoD - unterstreicht
die Bedeutung von PANTAFLIX fur das weitere Wachstum
der Unternehmensgruppe.
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DESCRIPTION OF
BUSINESS DEVELOPMENT

1.1 DEVELOPMENTS AT PANTAFLIX AG AND OUTLOOK

With ifs entirely positive results in the first half of 2017,
PANTAFLIX AG - previously PANTALEON Enferfainment AG -
achieved rapid development that is also reflected by the
figures for the reporting period. This applies fo fraditional-
ly gripping film productions and innovative series formarts
as well as the continuous improvements fo the global
game-changer, the disruptive VoD platforr PANTAFLIX
Since 18 August 2017, PANTALEON Enterfainment AG has
been trading as PANTAFLIX AG, taking info account the
successful establisnment of the VoD plafform PANTAFLIX
In addition, further oufstanding experts have lbeen hired
in recent months in order fo strengthen fthe passionate
PANTAFLIX feam - they include Stefan Langefeld, appoin-
fed as Chief Operatfing Officer on 1 May, and Eerik Budarz,
hired as Head of Capifal Markets on T August.

Anotherelementofthesuccessfultransitionfrorn PANTALEON
Entertainment AG fo PANTAFLIX AG is the partnership
with Amazon for production of the suspense series "You are
Wanted” The launch of the first season in March 2017 ma-
de media history: "You Are Wanted” was one of the five
most-watched series of the weekend in 70 countries. As well
as becoming the most successful series of all fime on Ama-
zon Prime Video in Germany and Austria, “You Are Wanted”
also holds the record for 5-star customer rafings — No
programme has ever received better scores in Amazon's
history. Immediately affer the series” world premiere in more
than 200 countries and ferritories, Atnazon commissioned
PANTALEON fo produce the second season. This all-round
fantastic success underscores PANTAFLIX AG's original take
on producing series content with o cutfing-edge story-
telling approach. On fop of this, the pioneering fechnology
of the VoD platform PANTAFLIX enables PANTAFLIX AG to
convert a highly project-based business model to a scal-
able one and enfer info additional cooperation agree-
ments with new business partners,

In view of the successful performance in the first half of
2017 and the promising prospects, especially in the VoD
sector, in the second half of the year, the Management
Board is aiming for a sharp rise in revenues along with a si-
gnificant increase in income for the current financial year.
The VoD platform PANTAFLIX will make a key contribution to

the planned dynamic growth, which currently boasts seve-
ral fens of thousands of contents — a catalog more extensi-
ve than most other offerings

1.2 DEVELOPMENTS WITH THE VOD PLATFORM PANTAFLIX

The change of name from PANTALEON Enferfainment AG
fo PANTAFLIX AG in August 2017 represents the aspiration
fo fransform the VoD platform PANTAFLIX from a local busi
ness info a globalised one and break down the ferritori
al barriers fo marketing film productions. With high-perfor
mance franscoding technology for enabling access via
various devices, smart TVs and pantaflixcom, world-class
digital rights management and an automated account-
ing system that autormatically deals with all international
oayment flows including local taxes and disbursements,
the VoD plafform PANTAFLIX is constantly maturing info @
substantial asset for the Group

In February 2017, the reach of the PANTAFLIX platform was
increased 1o several billion devices with the global release
of the Android app for PANTAFLIX. Android is by far the most
dominant operatfing system for mobile devices on the mar-
ket Together with the IOS app launched in mid-December
2016, the VoD platform PANTAFLIX is now available for more
than 95% of all smmarfphones worldwide

To accelerate this worldwide rollout of the VoD platform
PANTAFLIX, the company expanded its Management
Board in May 2017 with the appoinfment of Apple mana-
ger Stefan Langefeld, who had held several managerial
roles af Apple since 2007/, including iTunes Head of TV and
Movies in Cenfral and Eastern Europe from 2013. The hiring
of Stefan Langefeld — one of the world’s leading figures in
the VoD sector — highlights the significance of PANTAFLIX to
the Group's ongoing growth,

With the Seven Stars Media Group of the Chinese media
entrepreneur Bruno Wu, the former PANTALEON Entertainment
AG also launched an excifing project in May 2017 in the
form of a joint venture with a new business partner. The
joint venture combines the global resources of the Seven
Stars Media Group and ifs companies with the innovative
VoD infrastructure of PANTAFLIX: best “German engineering’
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Mit der Seven Stars Media Group des chinesischen
Medien-Unfernehmers Bruno Wu hat die damalige
PANTALEON Enfertainment AG ebenfalls im Mai 2017 ein
spannendes Projekt in Form eines Joint Ventures mit einem
neuen Geschdftspariner gestartet. Das Joint Venture ver-
pbindet die globalen Ressourcen der Seven Stars Media
Group und deren Unternehmen mif der innovativen
VoD-Infrastruktur von PANTAFLIX: Bestes German Engineer-
ing Trifft auf einen umfassenden Filmkatalog mit mehr als
100.000 Titeln aus einem Land mit einer vitalen Filmkultur
und enfhusiastischen Kinofans. So enfsteht in kldrzester
/eit die weltweit erste fransakfionsoasierte Platform-As-
A-Service-Losung (PAAS) zur ErschlieBung des derzeit off-
line basierten, 95 Milliarden US-Dollar schweren Flm- und
TV-B2B-Lizenzierungsmarktes.

Seif Juni 2017 untferstufzt die PANTAFLIX-Plaffform mit
PayPal eine der meistgenutzten digitalen Bezahlformen
an. Uber PayPal kdnnen Filme zuklnftig auch von denje-
nigen Nufzern abgerufen werden, die eventuell nicht Uoer
eine Kreditkarte verfugen. Die VoD-Plaffform PANTAFLIX
paut mit diesem Schritt die Usability weiter aus und bie-
fet eine Plaftform mit bewusst niedriger Nuftzungsschwelle,
einfacher Registrierung und einer groRen Auswahl aon Be-
zahlmaoglichkeiten. Im gleichen Monat wurden sowohl die
Android- als auch die iOS-Version der PANTAFLIX-App um
ein essentielles neues Feature erweitert. Die In-App-Down-
load-Funkfion ermoglicht es Nutzern zukunftig, geliehene
Filme auf ihre mobilen Endgerdite herunterzuladen und sie
anschlieBend auch im Offline-Modus anschauen zu kon-
nen. PANTAFLIX ist damit auch in Umgebungen ohne die
Moglichkeit eines Infernetzugangs, beispielsweise auf FlU-
gen, verfugbar. Ebenfalls im Juni dehnte die VoD-Plattform
PANTAFLIX inre Webprdasenz nun auch nach Frankreich in
londeseigener Sprache aus. Nach Englisch und Deutfsch
wurde Franzosisch als weitere Sprache fur die multi-
linguale Menufuhrung infegriert. Die vielen franzdsischen
Partnerschaften von PANTAFLIX unterstreichen die Bedeu-
fung des Schriffes, das Angebot in Frankreich zu erweitern.
Ende Juni folgten nach Englisch, Deutsch und Franzdsisch
auch die turkische und polnische Sprache zur Steuerung
der PANTAFLIX-Menus. Die Plattform deckt somit zwei wei-
fere groBe Zielgruppen sprachlich ab - sftrafegiekonform
insbesondere die im Ausland lebenden Turken. Alleine in
Deutschland leben rund drei Millionen Tdrken, EU-weit sind
es sogar rund zehn Millionen, genauso viele Konsumenten

mit auslandischen Wurzeln lebben in Deutschland. Seit Juli
2017 ist PANTAFLIX auch auf dem Amazon-Fire-TV-Stick und
Amazon-Fire-TV verfuglbar. Damit konnen die Nutzer die
VoD-Plattform in bester HD Qualitat und ganz entspannt
auch vor dem heimischen Fernseher erleben.

13 ENTWICKLUNGEN DER VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslaoge
der PANTAFLIX-Gruppe wurde im ersten Hallojahr 2017 maB-
geblich von den Aktivitdten der PANTAFLIX Technologies
GmlboH sowie den in der Filmprodukfion aktiven Tochterunter-
nehmen PANTALEON Films GmibH und PANTALEON Pictures
Gmbh beeinflusst.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme ist im ersten Halbjahr von TEUR 18070 zum
31. Dezember 2016 leicht auf rund TEUR 18497 gestiegen.
In der Vermdogensstruktur des PANTAFLIX-Konzerns zeigt sich
eine begrenzfe Gewichfsverschiebung zugunsten des Um-
laufvermogens, das sich von TEUR 10416 zum Geschdaffsjah-
resende 2016 auf TEUR 11.844 zum Ende des ersten Halo-
jahres 2017 erhoht hat Dabei haben sich die Forderungen
und sonsfigen  Vermogensgegenstande  deutlich  von
TEUR 8589 auf TEUR 6876 verringert, wahrend sich der Kassen-
pestand durch die weitgehende Ruckithrung der Forde-
rungen gegenuber verbundenen Unfernehmen und durch
eine Anfang des Jahres durchgefuhrte KapitalmaBnahme
auf TEUR 4.805 (31. Dezember 2016: TEUR 1.827) stark erhdhte.
AuBerdem haben zum Waochstum des Umlaufvermogens
auch Zunahmen der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (30. Juni 2017: TEUR 5250; 31 Dezember 2016
TEUR 4618) - im Wesentlichen Finanzierungsloestandteile
aus der Flmprodukfion — und der sonstigen Vermodgens-
gegenstande (30 Juni 2017: TEUR 1442; 31 Dezember 2016:
TEUR 650) - zum groBten Teil Umsatzsteuerrtickforderungen —
peigetragen.

Das Anlagevermbgen verringerfe sich zum 30, Juni 2017
auf TEUR 6597 nach TEUR 7603 zum Bilanzstichtag 2016.
Hier ergaben sich Veranderungen durch die Fertigstellung
eines Filmprojekts, wodurch sich die selbst geschaffenen
immateriellen Vermodgensgegenstande (aktivierte Filmrech-
fe) von TEUR 1633 auf TEUR 2345 aufgrund der akfivierten
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meetfs an exfensive film cafalogue of more than 100,000
fitles from o country with a vibrant film culture and enthu-
siastic cinema fans. This is quickly giving rise fo the world’s
first fransactional platform as a service (PAAS) to tap info
the currently offline-lbased film and TV B2B licensing mar-
ket worth USD 95 billion.

Since June 2017/, the PANTAFLIX platform has been working
with PayPal, one of the most widely used digital payment
methods. Users who may not have a credit card can now
also access films via PayPal. With this step, the VoD platform
PANTAFLIX is enhancing usability even more and providing
aplatformwith a deliberately low utilisationthreshold, simple
registration and a wide range of payment options. In the
same month, an essential new feature was added to the
Android and iOS versions of the PANTAFLIX app. The in-app
download function enables users fo download rented films
to their mobile devices and subseguently watch them in
offline mode as well. Consequently, PANTAFLIX is also avail-
able in environments without Infernet access, for example
when flying. June also saw the VoD plafform PANTAFLIX
extend its welb presence fo France inthe national language.
Affer English and German, French has now been infegro-
fed in the multilingual menus as an additional language.
The many French partnerships of PANTAFLIX highlight the
importance of expanding the offering in France. Af the
end of June, Turkish and Polish joined English, German and
French as languages in the PANTAFLIX menus. The platform
therefore covers the languages of two more large farget
groups - particularly Turks living abroad, as per the strafe-
gy. Around three million Turks live in Germany alone, while
the figure for the EU as a whole is as high as fen million,
and as many consumers with foreign roofs live in Germany.
PANTAFLIX has also been availoble on the Amazon Fire TV
stick and Amazon Fire TV since July 2017, This means that
users can experience the VoD platform in fop HD quali-
fy on TV in the comfort of their own homes.

1.3 DEVELOPMENT OF NET ASSETS, FINANCIAL POSITION,
AND RESULTS OF OPERATIONS

In the first half of 2017, the development of the PANTAFLIX
Groups net assets, financial position, and results of opera-
fions was significantly influenced by the acftivities of
PANTAFLIX Technologies GmbH and the subsidiaries

PANTALEON Films GrmbbH and PANTALEON Pictures GmioH,
which operate in film production

Net assts

In the first half of the year, total assets increased slight-
ly from EUR 18,070 thousand as at 31 December 2016 1o
approximately EUR 18,497 thousand. The PANTALEON
Groups asset structure shows a limited shift fowards cur-
rent assetfs, which climbed from EUR 10,416 thousand as
at the end of the 2016 financial year fo EUR 11,844 thou-
sand as atf the end of the first half of 2017, Receivables and
ofher assets decreased significantly from EUR 8,589 thou-
sand fo EUR 6,876 thousand, while cash-in-hand posted
sfrong growth fo EUR 4,805 thousand (31 Decemlber 2016:
EUR 1,827 thousand) as a result of the substantial reduc-
fion of receivables from affiliated companies and also due
fo a capital measure implemented at the lbeginning of
the year In addition, the growth in current assefs wass also
aftributable fo increases in frade receivables (30 June 2017
EUR 5,250 thousand; 31 December 2016: EUR 4,618 thou-
sand) - mainly consisting of financing components
from film production — and in ofher assefs (30 June 2017
EUR 1,442 thousaond; 31 Decemiber 2016: EUR 650 thou-
sand) — mostly VAT reclaims.

Fixed assets declined fo EUR 6,597 thousand as at 30 June
2017 offer EUR 7603 thousand as at the 2016 reporting
date. There were changes here due fo the completion of a
film project, which resulted in a slight increase in internally
generated infangible fixed assets (capitalized film rights)
from EUR 1,633 thousand to EUR 2,345 thousand due to the
capitalized production costs and extensive write-downs on
these. At the same time, the balance sheet item ‘advance
paymenits for internally generated infangible assets, which
includes capitalized production costs for projects in de-
velopment and production, decreased significantly after
the project was completed (30 June 2017: EUR 3,604 thou-
sand; 31 December 2016: EUR 5,465 thousand). In the
period under review, this item was significantly influenced
oy fwo projects that were not yet completed.

Under equity and liabilities, the issue of 55,000 shares
from authorized capital increased subscrited capital
from EUR 1,700 thousond as at 31 Decemlber 2016 fo
EUR 1,155 thousand in the period under review. In connec-
fion with this, capital reserves increased from EUR 5900
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Herstellungskosten und ihre weitgehende Abschreibung
leicht erhdhten. Gleichzeitig sank nach der Ferfigstellung
des Projekts die Bilanzposition Anzahlungen auf selbst ge-
schaffene immaterielle Vermdgensgegenstande', in der
die aktivierten Herstellungskosten fur Projekte in Enfwicklung
und Produkfion ausgewiesen werden, deutlich (30, Juni
2017 TEUR 3.604; 31. Dezember 2016: TEUR 5.465). Wesentli-
chen Anteil an dieser Position hatften im Berichtszeitraum
zwei noch nicht abgeschlossene Projekte.

Auf der Passivseife hat sich durch die Ausgabe von 55000
Akfien aus genehmigfem Kapital das gezeichnete Kapital
im Berichtszeitfroum von TEUR 1100 zum 31. Dezember 2016
auf TEUR 1155 erhont. Verbunden damif war eine Erhdohung
der Kopitalricklagen von TEUR 5900 zum 31. Dezember
2016 auf TEUR 10.795 zum Ende des ersten Halbjahres. Die
Gewinnrucklagen verbliebben mit TEUR 14 unverdndert. Die
Ruckstellungen stiegen im Vergleich zum Jahresabschluss
2016 (TEUR 159) deutlich auf TEUR 1672, Diese Erhdhung re-
sulfiert groBrenteils aus noch nicht abgerechneten Herstel-
lungskosten von einem kurz vor dem Stichtag abgeschlos-
senen Projekt. Die Steuerrtckstellungen befrugen TEUR 58,
der gleiche Wert wie zum Jahresende 2016, Die Verbind-
lichkeiten waren insgesamt stark racklaufig, und zwar von
TEUR 14832 zum 31. Dezember 2016 auf TEUR 10688 zum
Halbjahresstichtag. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kre-
ditinstituten  aus  Filmprojektfinanzierungen befrugen
TEUR 4615 (31. Dezember 2016 TEUR 5763). Vor allem auf-
grund des Abschlusses eines groBeren Projekts haben sich
die erhaltenen Anzahlungen von TEUR 6.498 auf TEUR 4.309
reduziert Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen lagen bel TEUR 658, Zum Jahresende 2016 betrug der
Wert TEUR 847 Die sonsfigen Verbindlichkeitfen sanken von
TEUR 1725 auf TEUR 1106. Wie zum Jahresende 2016 waren
dies auch zum Zwischenberichtsstichtag uberwiegend
Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

Finanzlage

Die Finanzlage des Konzerns ist sfabil. Zum Stichtag 30. Juni
2017 werden in der Bilanz liquide Mittel in Hohe von
TEUR 4968 ausgewiesen,

Ertragslage

Die Gesamtleistung des PANTAFLIX-Konzermns zuzlglich der
sonstigen betfrieblichen Erfréige betrug TEUR 13269 (31. De-
zember 2016: TEUR 16.492). Davon enffielen TEUR 11668 auf

Umsatzerldse, TEUR 177 auf aktivierte Eigenleistungen und
TEUR 1424 auf sonstige betriebliche Erfrage. Die Umsdifze
und Erfrage verteilten sich auf abgeschlossene Fim-
orojekte, Umsatzerldse der PANTAFLIX Technologies, der
PANTASOUNDS sowie auf Umsatzerldse aus der Auftragspro-
duktion von Werbespots.

Der Materialaufwand der ersten sechs Monate des lau-
fenden Geschdffsjohres lag bei TEUR 1519 gegenudber
TEUR 3621 in 2016. Der Personalaufwand befrug TEUR 1745
und war damit gegenuber dem Personalaufwand des
Gesamtjahres 2016 mit TEUR 1977 vergleichsweise hoch.
Tatsaehlich spiegeln die Zahlen den strafegischen Perso-
nalaufbau im Konzern wider, der erst im zweiten Halbjahr
2016 abgeschlossen wurde. Die Abschreibungen - im We-
sentlichen auf immaterielle Vermogensgegenstdnde -
pefrugen TEUR 10214 (31. Dezember 2016: TEUR 10.890) und
wurden im Umfang zum groRen Teil durch die leistungs-
ezogene Abschreibung der aktivierten Herstellungskosten
eines Fimprojekfs bestimmt. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen addierten sich im ersten Halbjahr 2017 auf
TEUR 1584 im Vergleich zum Vorjahreswert von TEUR 1.737.
Hier fragen die verstarkten Akfivitaten im Bereich Video-on-
Demand der PANTAFLIX Technologies GmbH zur Erkiarung
des relativen Anstiegs bei.

Der Konzernhalbjahresfehlbetrag betrug TEUR 1746 (31. De-
zember 2016: TEUR 1675).

Das deutlich positive Ergelonis im Filmgeschdft konnte die
Aufwendungen, die mit dem weiteren Ausbau der Video-
on-Demand-Akfivitaten verounden sind, nicht vollstandig
abdecken.

2. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT, RISIKOMANAGEMENT

Der Konzern verfugt Uber ein Risikomanagementsystem, das
auf die Belange und Anforderungen, sowie auf die indivi-
duellen Risiken von Filmproduktionen zugeschnitten ist. Die
auf die OrdnungsmdaBigkeit und Verldsslichkeit der Rech-
nungslegung ausgerichteten MaBnahmen des infernen
Kontrollsysters gewdhrleisten, dass Geschdaffsvorgdnge in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und satzungsmar-
Bigen Vorschriffen sowie den infernen Regeln vollst&ndig
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thou-sand as at 31 December 2016 to EUR 10,795 thous-
and atf the end of the first half of the year. Revenue reserves
remained unchanged at EUR 14 thousand. Provisions
increased significantly fo EUR 1,672 thousand as com-
pared fo the end of 2016 (EUR 159 thousand). This increase
was mainly due fo production cosfs that had not yetf
teen accounted for a project completed shortly before the
reporfing dafe. Tax provisions amounted fo EUR 58 thou-
sand, the same figure as af the end of 2016. Overall, liabilities
posted a significant decline from EUR 14,832 thousand as
at 31 Decemiber 2016 fo EUR 10,688 thousand at the end of
the first half of the year. Liabilities to banks from film project
financing amounted fo EUR 4,615 thousand (31 December
2016: EUR 5,763 thousand). Primarily due to the completion
of a major project, advance payments received fell from
EUR 6,498 thousand to EUR 4,309 thousand. Trade pay-
ables amounted fo EUR 658 thousand, compared fo a
figure of EUR 847/ thousand as at the end of 2016, Other
liabilities fell from EUR 1,725 thousand to EUR 1,106 thou-
sand. As af the end of 2016, this ifem mainly consisted of
VAT liabilities as at the interim reporfing dafe.

Financial position

The financial position of the Group is stable. As at 30 June
2017, cash and cash eqguivalents of EUR 4968 thousand
are reported in the balance sheet,

Results of operations

The PANTAFLIX Group's total operating performance plus
ofher operating income amounted fo EUR 13,269 thou-
sand (31 December 2016: EUR 16,492 thousand). Of this
fotal amount, EUR 11,668 thousand was affributable fo
revenue, EUR 177 thousand to own work capitalized and
EUR 1,424 thousand to ofher operafing income. Revenue
and earnings can be affributed to completed film projects,
revenue from PANTAFLIX Technologies, PANTASOUNDS and
revenue from confract production of commercials.

The cost of materials in the first six months of the current fi-
nancial year amounted to EUR 1,519 thousand as against
EUR 3,621 thousand in 2016. Personnel expenses amounted
fo EUR 1,745 thousand and were thus comparatively high
in relafion fo the personnel expenses of EUR 1977 thous-
and for 2016 as a whole. In fact, the figures reflect the stra-
fegic increase in the Groups workforce, which was nof
completed unfil the second half of 2016, Depreciation

and amortization — mainly consisfing of amortizafion of
infangible assefs — amounted to EUR 10,214 thousand
(81 December 2016: EUR 10,890 thousand). This amount
wass influenced o a large extent by performance-related
write-downs on the capitalized production costs for a film
project Ofher operating expenses fotaled EUR 1,584 thous-
and in the first half of 2017 as compared fo EUR 1,737 thous-
and in the previous year. Increased activities in the area of
video-on-demand af PANTAFLIX Technologies GmbH help
explain the relative increase here

The consolidated netf loss for the first half of the year
amounted o EUR 1,746 thousand (31 December 2016:
EUR 1,675 thousand)

The significant posifive earmnings in film business could not
fully cover the expenses associated with the further expan-
sion of video-on-demand acfivities.

2. OPPORTUNITY AND RISK REPORT, RISK MANAGEMENT

The Group has a risk management system that is tailored
fo The needs, requirements and individual risks of film pro-
ductions. The measures forming part of the infernal con-
frol system with the aim of ensuring proper and reliable
accounting serve o guarantee that fransactions are re-
corded in full, in a fimely manner and in accordance with
The provisions of law and the Articles of Association and
the relevant internal rules and regulations (compliance).
Corresponding insfructions and processes are in place 1o
ensure that assefs and liabilities are recognized, reported
and measured accurately. The Management Board is close-
ly involved in these processes.

OPPORTUNITIES &RISKS IN THE AREA OF VIDEO-ON-
DEMAND (VoD)

After the Company entered the digital film distrioution
market by establishing the video-on-demaond plafform
PANTAFLIX in 2016, addifional industry-specific risks arose.
The VoD sector is fast-growing but also highly competi-
five. Here, too, the PANTAFLIX Group faces companies that
nave greater financial resources, a longer hisfory, more
advanced company sfructures, greater marketing resources
and/or befter human resources. This could result in lower
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und zeitnah erfasst werden (Compliance). Durch entspre-
chende Anweisungen und Prozesse ist gewdhrleistet, dass
Vermogensgegenstdnde und Schulden zutreffend ange-
sefzt, ausgewiesen und bewertet werden. Der Vorstand ist
eng in diese Abldufe eingebunden.

CHANCEN &RISIKEN IM BEREICH VIDEO-ON-DEMAND (VoD)
Mit dem Markteintritt in die digitale Filmdistribution in Form
des Aufoaus der Video-on-Demand-Platftforrm PANTAFLIX im
Jahr 2016 sind weitere branchenspezifische Risiken hinzuge-
kommen. Der Bereich VoD ist schnell wachsend, aber auch
wettbewerbsintensiv. Die PANTAFLIX-Gruppe steht auch hier
Unfernehmen gegenuber, die Ulber mehr Finanzmittel, eine
l&ngere Unfermnehmenshistorie, weiter fortfgeschrittene Un-
fernehmensstrukturen, groBere Markefingressourcen und/
oder eine bessere Personalausstattung verfugen. Dies kann
zu geringeren Umsatzen und/oder steigenden Kosten fuh-
ren. Um sich in diesem Wettbewerb erfolgreich zu positionie-
ren, muss PANTAFLIX Technologies GmibH Uber ausreichend
und aftraktiven Fim-Content verfUgen, in ausreichendem
Ausmal Konsumenten akquirieren und an PANTAFLIX bin-
den. Insbesondere lefzter Umstand beeinflusst die Kosten
nicht unwesentlich und birgh ein Kostensteigerungsrisiko.
AuBerdem ergeben sich folgende weitere in ihrer Bedeu-
Tung sehr unterschiedliche Risiken:

Film-Content-Risiken: Zum einen gilt es, in ausreichendem
Tempo und Umfang die Verdffentlichung von Filminhalten
auf PANTAFLIX zu erreichen. Zum anderen muss eine hohe
Qualitat der verdffentlichten Filminhalte sichergestellt sowie
die Verletzung von Urheberrechten verhindert werden. Hier-
fur wurde ein Confent-Qualitatssicherungssystem etabliert,
in diesem Rahmen nimmt PANTAFLIX Technologie GmioH
auch am FSK-Jugendschutzprogramm feil.

Wdahrungsrisiken: Da alle Kosfen el PANTAFLIX in Euro an-
fallen, jedoch die Streams zum Teil in Landeswdhrungen
pezaohlt werden, ergeben sich bei starken Wdahrungs-
schwankungen gegenuber dem Euro grundsatzlich Wah-
rungsrisiken. Dieses Risiko ist jedoch als begrenzt anzuse-
hen, da PANTAFLIX Technologies GmbbH regelmdBig die mit
der Veroffentlichung eines Films festgelegten Preise Uber-
oruft und auch das alleinige Recht hat, gegebenentfalls
Preisanpassungen vorzunehmen.

[T-Risiken: Die Betriebsbereitschaft und Leistungsfahigkeit
der technischen Infrastruktur inklusive der Rechenzentren
und Billing-Systeme sind fur einen erfolgreichen Geschdffs-
verlauf von erheblicher Bedeutung. PANTAFLIX Technologies
GmbH hat fur den Aufoau und den Betrieb einen hoch
qualifizierten Mitarbeiterstarnm aufgebaut und arbeitet
mit renommierfen und qualitatszertifizierten Parfnern zu-
sammen. Dennoch kann nicht vollstandig ausgeschlossen
werden, dass Serviceprobleme aufgrund von Systemfenhlern
oder -ausfallen zum Verlust von Kunden mit enfsprechen-
den negativen wirtschaftlichen Implikationen fuhren kon-
nen. Um diese Risiken zu minimieren, werden die Systeme
standig gepflegt und Updates halten die Sicherheitsvor-
kehrungen immer auf dem akfuellen Stand. Um den Verlust
von sensiblen Daten zu vermeiden, wird in einem regelma-
Bigen Rhythmus ein Back-up erstellt und bestimmte Daten
werden ausgelagert.

CHANCEN &RISIKEN DER FILMPRODUKTION

Die Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Erfragslaoge
des Konzerns hangt von verschiedenen, branchenublichen
Chancen und Risiken ab, deren Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Erfragslage infern nicht quantifiziert
werden, da die Einfriftswanrscheinlichkeit schwer prognos-
fizierbar ist.

Nachfolgend werden die Chancen und Risiken der Film-
oroduktion ndiher beschrieben. Hier bestent das Risiko, dass
sich eine Verschlechterung der Rahmenbedingungen
oder die tatséichliche Einschrankung bzw. Abschaffung der
Vergabepraxis der offentlich-rechtlichen Filmforderung in
Deutschland auch negativ auf die Rohmenbedingungen
der Flmprodukfionen in Deutschland auswirkt, Die Finanzie-
rung von Filmbudgets hangt feilweise von Forderzusagen
der offentlichen Hand alb. Konkret unterstdtzen sowonl die
Bundesrepublik Deutschland als auch einzelne Bundes-
Inder Fimprodukfionen vor Ortf, da diese eine Vielzahl po-
sifiver Effekte auf die heimische Wirtschaft haben. Je nach
Filmprojekt und Forderprogramm kann dabel ein GroBfell
des Filmbudgets durch solche Forderungen zu meist guns-
figen Konditionen finanziert werden. Eine Einschrankung
oder Abschaffung der deutschen Fimférderung durch
die ¢ffentliche Hand haitte groBe Nachteile fur die gesam-
fe Branche und konnfe auch fur die PANTAFLIX-Gruppe
im Hinblick auf die Finanzierung seiner Flmprojekte dazu
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revenues and/or rising costs. To position ifself successful-
ly in this competifive environment, PANTAFLIX Technologies
GmbH needs fo feafure a sufficient quantity of affroctive
fillh confent and must acquire and refain consumers o a
sufficient extent. This latter aspect, in parficular, has a not
insignificant impact on expenses and enfails a risk of rising
costs. In addifion, there are also the following risks, which
differ considerably in ferms of their significance:

Film content risks: Firstly, it is imporfant to ensure that film
content is released on PANTAFLIX sufficiently frequently and
in a sufficient quantity. Secondly, a high quality of the film
content released must be ensured, and copyright infringe-
ment must be prevented. A confent quality assurance
system has been established for this purpose, as part of
which PANTAFLIX Technologie GmbH also participates in
the FSK programme for the protfection of young people

Currency risks: Because all costs at PANTAFLIX are incurred
in euros but the streams are sometimes paid in local cur-
rencies, there are currency risks in the event of significant
currency fluctuations in relafion to the euro. However, this
risk can be regarded as limited, as PANTAFLIX Technologies
GmbH regularly reviews the prices set when a film is re-
leased and also has the exclusive right 1o make price
adjustments if necessary.

IT risks: The operational reliability and performance of
the fechnical infrastructure, including dafa centers and
pilling systems, is a very important factor for successful
pusiness development. For its development and operation,
PANTAFLIX Technologies GmbH has sef up a highly quali-
flied feam of employees and collaborates with renowned,
quality-certified partners. Nonetheless, it is not possible to
completely rule out the possibility that service problems
arising from system errors or failures may result in o loss of
custormers, with corresponding negative economic impli-
cations. To minimise these risks, the systems are subject 1o
confinuous maintfenance, and updates ensure that secu
rity precautions are kept state-of-the-art. To avoid the 1oss
of sensitive data, backups are created af regular intervals,
and certain data are fransferred to external locations

OPPORTUNITIES AND RISKS OF FILM PRODUCTION
The development of the Group's net assets, financial positi-
on, and results of operations depends on various different

opportunities and risks that are typical for the industry
Their effects on the net assets, financial position and results
of operations are not quantified internally, as their proba-
oility of occurrence is difficult to forecast

The opportunities and risks of film production are de-
scribed in more detail below. There is a risk here that
deterioration in conditions or the actual restriction or abo-
lition of the award practice for public-sector film funding
in Germany could have a negative impact on the condi-
fions for film production in Germany. The financing of film
oudgets is dependent in part on public subsidy commit-
ments. Specifically, the Federal Republic of Germany and
individual federal states support film production as these
acftivities have a wide range of positive effects on the local
economy. Depending on the film project and the subsidy
prograomme, a large porfion of the film budget may be
financed by subsidies of this nature, mostly at favorable
conditions. The restriction or abolition of public-sector film
funding in Germany would have a significant detrimental
effect on the industry as a whole. In terms of the financing
of its film projects, it could also mean that the PANTAFLIX
Group is only able fo realize film projects with increased risk
and increased costs or, in the worst case, not at all,

Accordingly, a deferioration in the condifions of German
film finance policy could have an adverse effect on the
net assets, financial position and results of operations of
PANTAFLIX AG and its subsidiaries.

In the film sector, competition for the subsidiaries operating
in this area — parficularly PANTALEON Films and PANTALEON
Pictures — largely exists in the area of in-house film pro-
duction. The main challenge facing market parficipants
is securing access fo promising film marterial and screen-
olays, signing up successful directors and actors, conclu-
ding contracts with film studios and film teams at favorable
conditions, and finding suitable partners for the success-
ful marketing of the completed film productions. In all of
these areas, the PANTAFLIX Group is in competition with
companies that have greater financial resources, a longer
nistory, more advanced company structures, greater
development and distribution resources and / or better
nuUManN resources,
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fuhren, dass Filmprojekte nur noch mit hdherem Risiko und
hoheren Kosten oder schlimmstenfalls gar nicht mehr reali-
sierf werden konnen.

Die Verschlechterung der Rahmenbedingungen in der
deutschen Fimforderpolitik kdnnte sich daher nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Erfragsloge des PANTAFLIX
AG und ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Der Wettbewerlo im Filmbereich findet fur die damit e-
fassten Tochtergesellschaften — vor allem PANTALEON Films
und PANTALEON Pictures - Uberwiegend im Bereich der
Produktion eigener Spielfiime statt. Die Herausforderung
fur die Markfteilnehmer besfent vor allem im Zugang zu
aussichtsreichen Filmstoffen und Drehlbuchern, der Ver-
pflichtung von erfolgreichen Regisseuren und Schauspie-
lern, dem Abschluss gunstiger Verfrage mit Flmstudios und
den Filmfeams sowie mit geeigneten Partnern fur die er-
folgreiche Vermarktung der fertiggestellten Filmprodukfion.
In allen diesen Bereichen steht die PANTAFLIX-Gruppe im
Wettbewerlo zu Unternehmen, die uber mehr Finanzmittel,
eine langere Unfernehmenshistorie, weiter forfgeschrittene
Unternehmensstrukturen, groBere Entwicklungs- und Ver-
friebsressourcen und/oder eine bessere Personalausstor-
Tung verfugen.

Daneben steht die Gesellschaft sowohl mit selost produ-
zierfen Filmen als auch mit Filmen, an denen die Auswer-
Tungs- und Verwertungsrechte erworben wurden, mit an-
deren Filmgesellschaften im Wettbewerbb um Kinobesucher.
Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein gleichzeitiger Filmstart
eigener Produkfionen mit denen von Wettbewerbern den
Verwertungserfolg mindert.

Der Wettbewerb um Kinobesucher wird durch den Trend
verscharft, dass einer generell steigenden Anzahl neu in
den Kinos anlaufender Filme eine in etwa konstant bleilben-
de Anzahl von Kinobesuchern gegenuberstent. Dies konn-
fe zur Folge haben, dass die Anforderungen an die Film-
vermarktung und die damit verbundenen Aufwendungen
steigen und gleichzeifig die Filme durch die Kinobetreiber
wegen des groBeren Angelbotes schneller wieder aus dem
Programm genommen werden und sich so die Einnah-
men aus dem Verleih der Kinofilme insgesamt verringern.
Die steigende Anzahl von Flmprodukfionen ké&nnte auch

den Wettbewerb bei der weiteren Filmrechteauswertung,
vor allem beim Verkauf von DVDs und Blu-Rays, bei der
Fernsehverwertung und im Bereich Video-on-Demand er-
hohen. Auch diese Umstande kédnnten zu steigenden Kos-
fen el rucklaufigen Umsatzerldsen fuhren. Letztlich kbnnte
sich eine steigende Anzahl von Filmgesellschaffen und
Filmprodukfionen nachteilig auf die Vergabepraxis Of-
fentlich-rechtlicher Fordermittel auswirken, die Aufnahme
anderweitige Finanzierungsmaoglichkeiten erschweren oder
deren zugrunde liegende Kondifionen verschlechtern.

Der bestehende Wettbewerlb und die sich verscharfenden
Wettbewerbsverhdaltisse konnten sich nachteilig ouf die Er-
frags-, Finanz- und Vermogenslage sowie den allgemeinen
Geschdaftslauf der PANTAFLIX AG auswirken.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

AuBerhallb der Holdingfunkfion bestehen fur Finanzinsfru-
mente Kreditrisiken, Liquidit&tsrisiken sowie Markirisiken aus
der Anderung von Zinssétzen und Wechselkursen.

Liquidittits- und Steuerrisiken: Es besfenen Risiken aus Waih-
rungskurs- und ZinsGnderungen sowie Risiken aus kunffigen
steuerlichen Betriebsprifungen und Rechfsstreitigkeiten.

Die Fahigkeit der PANTALIX AG, neues Kapital bei Investoren
einzuwerben, hangt stark von den Raohmenbedingungen
am Kapifalmarkt ab. Insbesondere bei weltweit volatilen Ka-
oifalmarkten konnte sich die Beschaffung von neuem Kopi-
fal Uber den Kapitalmarkt als schwierig erweisen. Ferner kann
pei der PANTAFLIX AG Finanzierungsobedarf entstehen, falls
Tochtergesellschaftfen nicht erfolgsioringend wirtschaften.

Zur Uberwachung und Steuerung der Liquiditait werden
konzernweit  Finanzplanungsinsfrumente  eingesetzt. Die
PANTAFLIX AG sfeuert Liquiditatsrisiken durch eine laufen-
de Uberwachung der prognostizierten und tatséichlichen
Cash-Flows des Konzerns.

GESAMTRISIKO

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Zwischenberichts zum ers-
fen Hallbjahr 2017 war aus Sicht des Vorsfandes und des
Aufsichtsrates kein Risiko der Bestandsgefdihrdung des Un-
ternehmens durch Zahlungsunféhigkelt oder Uberschul-
dung erkennbar.
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In addifion, the Company competes with ofher film com-
oanies for the aftention of cinema-goers with its own in-
house film productions and films for which it acquires the
exploitation rights. There is a risk that the simultaneous
release of in-house productions and productions by com-
oetitors could lead fo less successful exploitation.
Competifion for cinema-goers is exacerbated by the fact
that the general rise in tThe number of new films receiving
a theatrical release is being accompanied by a general
lack of growth in the number of cinema-goers. This could
lead fo increased requirements in ferms of film marketing
and the corresponding expenses, while cinema operators
might also drop films more quickly in the face of increased
competition, thereby reducing income from the disfribu-
fion of theatrical feature films as a whole. The growing
number of film productions could also lead to increased
competition for subsequent rights exploitation, parficularly
with regard to the sale of DVDs and Blu-rays, TV exploifa-
fion and video-on-demand. These circumstances could
also result in rising costs accompanied by falling revenue.
Finally, the growing number of film companies and film
productions could have an adverse effect on the award
oractice for public-sector film funding, make it more diffi-
cult to obtain other forms of funding or lead to a deterioro-
fion in the underlying conditions.

The competition that already exists and the increasingly
competitive market environment could have an adverse
effect on the net assets, financial position, and results
of operations and the general course of business of
PANTAFLIX AG

FINANCIAL RISKS
Above and beyond its holding function, the Company has
financial instruments that are subject to credit risks, liquidity
risks, and market risks due to changes in interest rates and
exchange rafes

Liquidity and tax risks: There are risks arising from changes
in exchange rafes and inferest rafes and from future fax
audits and legal disputes

PANTAFLIX AG's abllity fo obtain new capital from investors
depends fo a large extent on the condifions on the capital

markets. Parficularly in the case of globally volatile capital
markets, the procurement of new capifal via the capital
markets could prove to be difficult. In addition, PANTAFLIX
AG may require addifional financing if ifs subsidiaries fail
fo generate a profif

Financial planning fools are used throughout the Group
fo monitor and manage liguidity. PANTAFLIX AG manages
liquidity risks oy continuously monitoring the Groups fore-
cast and actual cash flows.

OVERALL RISK

Af the fime, the interim report on the first half of 2017 was
prepared, the Management Board and the Supervisory
Board were not aware of any risk that could jeopardize the
confinued existence of the Company due o insolvency or
overindebtedness.
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Konzernbilanz
zum 30, Juni 2017, PANTAFLIX AG

AKTIVA 30. Juni 2017
EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermbgensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbl. Schufzrechte und dhnliche Rechte 491.794,54
2. Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstinde 2.345.240,00
3. Erworbene Soffware + Lizenzen gewerl. Schutzrechte 455,00
4, Anzahlungen selbst geschaffene immaterielle Vermodgensgegenstéinde 3.603.578,51
Summe Immaterielle Vermodgensgegensténde 6.441.068,05
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 70.876,90
2. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschaffsausstaffung 75.121,98
Summe Sachanlagen 145.998,88
lll. Finanzanlagen
1. Beteligungen 10.125,00

B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

6.597.191,93

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.249.672,33

2. Forderungen gegenuber verbundenen Unfernehmen 184.567,34

3. Sonsfige Vermogensgegenstande 1.447.836,72
6.876.076,39

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 4.968.290,77

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

11.844.367,16

55.732,45

18.497.291,54
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Consolidated balance sheet
as at 30 June 2017, PANTAFLIX AG

ASSETS 30 June 2017
EUR
A. FIXED ASSETS
I. Infangible assets
1. Concessions, industrial and similar rights 491.794,54
2. Infernally generated infangible assets 2.345.240,00
3. Purchased software + licences in industrial rights 455,00

4. Prepayments for infernally generated infangible assets

3.603.578,51

Total infangible assets

. Tangible assets

1. Technical equipment and machinery
2. Ofther equipment, operating and office equipment

6.441.068,05

70.876,90
/5.121,98

Total tangible assets

Financial assets
1. Equity investments

145.998,88

10.125,00

CURRENT ASSETS

. Receivables and other assets

1. Trade receivables
2. Receivables from affliated companies
3. Other assefs

6.597.191,93

5.249.672,33
184.567,34
1.441.836,72

Cash-in-hand, bank balances

6.876.076,39

4.968.290,77

. PREPAID EXPENSES

11.844.367,16

18.497.291,54
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Konzernbilanz
zum 30, Juni 2017, PANTAFLIX AG

PASSIVA 30. Juni 2017
EUR

A. EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital 1.155.000,00

Il. Kapitalricklage

lll. Gewinnrdcklagen

10.795.000,00

1. Gesetzliche Rucklage 14.268,80
IV. Verlustvortrag -4.065.1565,71
V. Jahresfehlbetrag -1.745.502,30
6.163.610,79
VI. Nicht beherrschende Anteile
1. Anteile im Fremdbesitz 8.138,00
2. Antell am Jahresfenhlbetrag -33.697,16
6.138.051,63
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrtickstellungen 58.046,565
2. 5onstige Ruckstellungen 1.613.547,06
1.671.593,61
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.615.043,02
2. Erhaltene Anzanlungen 4.308.930,10
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 657.732,13
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.105.941,05

10.687.646,30

18.497.291,54
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Consolidated balance sheet

as at 30 June 2017, PANTAFLIX AG

EQUITY AND LIABILITIES

30 June 2017

EUR
A. EQUITY
I. Subscribed capitall 1.155.000,00
Il. Capital reserves 10.795.000,00
lll. Revenue reserves
1. Legal reserve 14.268,80
IV. Loss carried forward -4.055.155,71
V. Net loss for the year -1.745.502,30
6.163.610,79
VI.Non-controlling inferests
I Minority inferests 8.138,00
2. Share in net loss for the year -33.697,16
6.138.051,63
B. PROVISIONS
1. Tox provisions 58.046,55
2. Other provisions 1.613.547,06
1.671.593,61
C. UABILITIES

1. Liabilities fo banks

2. Payments received on account of orders
3. Trade payables

4, Other liabilities

4.615.043,02
4.308.930,10

657.732,13
1.105.941,05

10.687.646,30

18.497.291,54
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung &

Konzerngesamfergelbnisrechnung
fur die Zeit vom 01, Januar bis 30. Juni 2017, PANTAFLIX AG

O1. Januar bis 30. Juni 2017

1. Umsatzerldse
2. Andere ckfivierte Eigenleistung
3. Sonstige befriebliche Erfrage

EUR

11.667.888,76
176.763,00
1.424.262,88

Gesamt

4. Materialaufwand

13.268.914,64

a) Aufwendungen fUr Filmproduktionen 1.519.185,22
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gendlter 1.509.815,47
b) Soziale Abgaben 235.233,25
1.745.048,72
6. Abschreibungen auf Immaterielle Vermogensgegenstande
und Sachanlogen 10.213.878,51
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.583.532,43
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Erfrage 16.905,60
Q. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 3.374,82
10. Ergebnis vor Steuern -1.779.199,46
11, Sfeuern vom Einkommen und Ertrag 0,00
12. Sonstige Steuern 0,00
13. Johresfehlbetrag / Johrestberschuss -1.779.199,46
14. Nicht beherrschende Anteile 33.697,16
15. Konzern Jahresfehloetrag/ Jahrestberschuss -1.745.502,30
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Consolidated income statement & consolidated

statement of comprenhensive iIncome
for the period from 01 January 1o 30 June 201/

Q1 January 1o 30 June 2017

1. Revenue
2. Other own work capitalized
3. Other operating income

EUR

11.667.888,76
176.763,00
1.424.262,88

Total

4. Cost of materials
a) Expenses for fim productions

O

Personnel expenses
) Wages and salaries

) Social security cosfs

13.268.914,64

1.519.185,22

1.509.815,47
235.233,25

6. Amorfisation and write-downs of infangible assefs and
depreciation and write-downs of tfangitle assefs

Other operating expenses

oo~

Other interest and similar income
@, Interest and similor expenses

10. Pre-fax earnings

11. Taxes on income

12. Other taxes

1.745.048,72

10.213.878,51
1.5683.532,43
16.905,60
3.374,82
-1.779.199,46
0,00

0,00

13. Neft loss/net income for the year
14. Non-confrolling inferests

-1.779.199,46
33.697,16

15. Consolidated net loss/net income for the year

-1.745.502,30
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Die in diesem Geschdftsbericht publizierten Informationen stellen
weder eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine Aufforderung
zum Erwerbb oder Verkauf von Anlageinstrumenten, zur Tatigung
von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechfsgeschdif-
fes dar. Die publizierten Informationen und MeinungsduBerungen
werden von der PANTAFLIX AG ausschlieBlich zum personlichen Ge-
pbrauch sowie zu Informationszwecken bereifgestellt; sie konnen je-
derzeit und ohne vorherige Ankundigung gedndert werden.

Die PANTAFLIX AG Ubernimmt keine Gewdhrleistung (weder aus-
drdcklich noch sfillschweigend) fur Richtigkeit, Vollstndigkeit und
Aktualitat der in diesem Geschdftsbericht publizierten Informationen
und MeinungsauBerungen. Die PANTAFLIX AG st insbesondere nicht
verpflichtet, nicht mehr akfuelle Informationen aus dem Geschdfts-
pericht zu entfernen oder sie ausdricklich als solche zu kennzeich-
nen. Die Angaben in diesem Geschdffsbericht stellen weder Ent-
scheidungshilfen fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder
andere Beratungsfragen dar, noch durfen allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Enfscheide gefdllt werden. Eine
Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen,
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nformation confained in this finc
offer, recommendation or end
nents, fo er e in business fransactions or ¢
>ss. Information and opinions
ANTAFLIX AG for personal informatic

any

ed herein

rency o v informc
ficular, PANTAFLIX AG is notf
itly des ofe outdated information
this financial report are not inte b

ther decisions may not

fax or other business decisions. INnvestment or ¢
e mc n the basis of this financial report alone. As in all business
and investment maftters, please consult qualified expert advice
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